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Vakuutusosakeyhtié Garantia

Garantia on luofttoriskivakuuttamiseen erikoistunut Finanssivalvonnan valvoma vuonna 1993 perustettu vahinkovakuu-
tusyhti®, joka tarjoaa vaivattomia ja kustannustehokkaita vakuutusratkaisuja kuluttdijille, yrityksille ja rahoittaijille. Tuot-
teemme helpottavat transaktioiden syntymisté ja auttavat asiakkaitamme kasvattamaan liketoimintaansa. Mahdol-
listamme rahoituksen saannin ja kauppojen syntymisen.

Kilpailuetumme perustuvat vahvaan asiakasymmdrrykseen, skaalautuvaan ja tehokkaaseen toimintatapaan, sitoutu-
neeseen ja oma-aloitteiseen henkildstéon, hyvéadn riskienvalintfaosaamiseen sek& vahvaan vakavaraisuuteen. Kan-
sainvdalinen luottoluokittaja Standard & Poor's on vahvistanut Garantian luokitukseksi A- vakain nékymin.

Garantia on Taaleri Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on pohjoismainen p&d-
omarahastoyhtid ja sijoittaja, joka keskittyy teollisen mittakaavan liketoimintamahdollisuuksiin bioteollisuudessa ja uu-
siutuvassa energiassa. Taalerin liketoiminta koostuu kahdesta raportoivasta segmentisté: PG&omarahastoista ja Ga-
rantfiasta. PGGdomarahastot-segmentti jakautuu vusiutuvaan energiaan ja muihin p&d&omarahastoihin. Garantia-seg-
menftti sisaltdd Vakuutusosakeyhtié Garantian. Taaleri Oyj:n osake on listattu Nasdaqg Helsinki Oy:n ylldpitadmdalle pors-
silistalle.

Lisatietoja: www.garantia.fi, www.taaleri.com
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GARANTIAN VUOSI 2024 LYHYESTI

Erinomainen tulos haastavasta toimintaympadristosta huolimatta, vakavaraisuus vahvistui edelleen.

e  Oikaistu* vakuutusmaksutulo laski 14,0 prosenttia 16,4 miljoonaan euroon (19,0) asuntomarkkinoiden heikon kehi-
tyksen laskettua asuntolainatakausten myédntomadria.

e  Oikaistut vakuutusmaksutuotot laskivat 4,1 prosenttia 19,5 miljoonaan euroon (20,3). Vakuutusmaksutuottojen las-
kua selittdd vakuutusmaksutulon laskun lisaksi fakausvakuutuskannan supistuminen.

e Takausvakuutuskanta supistui 4,0 prosenttia edellisvuodesta ja oli 1 679 (1 749) miljoonaa euroa. Takausvakuutus-
kannan kuluttajavastuiden maard liséantyi ja yritysvastuiden maard vaheni.

e  Korvauskulut pysyivat vahdising ja olivat 1,0 miljioonaa euroa (0,8). Vahinkosuhde oli 5,4 prosenttia (4,2).

e Liikekulut laskivat 3,0 prosenttia 5,0 (5,1) miljoonaan euroon. Liikkekulusuhde sd@ilyi edellisvuoden tasolla ja oli 25,6
prosenttia (25,3).

e Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdadrdn muutosta laski hieman 13,4 miljoonaan euroon (14,3) ja yhdistetty
kulusuhde kasvoi 31,0 prosenttiin (29,5). Vakuutustoiminnan hyvé tulos oli seurausta alhaisina sdilyneistd korvaus- ja
likekuluista.

e Sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin oli erinomainen, 10,3 prosenttia (6,%). Sijoitustoiminnan tuottoa tuki suotuisa

korko- ja osakemarkkinoiden kehitys, joka oli seurausta vuoden mittaan voimistuneista koronlaskuodotuksista.

Oikaistu tulos ennen veroja nousi 27,6 miljoonan euroon (23,5).

Vakavaraisuus vahvistui ja solvenssisuhde oli tilikauden padattyessé 263 prosenttia (246).

S&P vahvisti 12.12.2024 Garantian luottoluokituksen A- vakain né&kymin.

Yhtié on muuttanut vakuutusmaksuvastuun laskuperusteita ja vakuutusmaksutulon kirjausk&yt&ntod tilikaudella

2024. Muutoksia on avattu tarkemmin osana tilinpdatdksen laatimisperiaatteita.

Tulos ja avainluvut

tuhatta euroa 2024 oik ggf:,; 2023 ’Z‘;‘:I;Z
Vakuutusmaksutulo 19 834 16 369 19 023 -140 %
Muut ergt ? 27 920 3102 1271 1441 %
Vakuutusmaksutuotot 47 753 19 471 20 294 -41 %
Korvauskulut -1 047 -1 047 -845 24,0 %
Liikkekulut -4 987 -4 987 -5 143 -3.0%
\r:‘ilzt;;:::;iekninen kate ennen tasoitusmdaardan 4719 13 437 14 306 81%
Tasoitusmdadran muutos 1 047 1047 845 24,0 %
Vakuutustekninen kate 42 767 14 484 15151 -4,4 %
Sijoitustoiminnan fuotoft ja kulut 13 059 13 059 8 262 58,1 %
Muut tuotot ja kulut 45 45 37 228 %
Tulos ennen veroja 55 871 27 588 23 450 17,6 %
Vahinkosuhde, % 22% 54 % 42 % 1,2 %-yks.
Liikekulusuhde, % 10,4 % 25,6 % 25,3 % 0,3 %-yks.
Yhdistetty kulusuhde, % 12,6 % 31.0% 29.5% 1.5 %-yks.
Sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin, % 10,3 % 10,3 % 6.9 % 18,1 %-yks.
Solvenssisuhde (S2), % ? 262,7 % 262,7 % 245,7 % 17,0 %-yks.
Takausvakuutuskanta, milj. euroa 1679 1679 1749 -4,0 %
Henkildston méadaré keskimadrin 21 21 23 -2
Luottoluokitus (S&P) A- A- A- -
3
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* Tuloseristé on oikaistu vakuutusmaksuvastuun laskuperustemuutoksesta ja vakuutusmaksutulon kirjauskéytdnndn muutoksesta
johtuvat kertaluontoiset erdt. Laskuperuste- ja kirjauskdytdnndn muutoksia on avattu tarkemmin osana tilinp&dtdksen laatimisperi-
aatteita

) Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksutulosta, vakuutusmaksuvastuun muutos, jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvas-
fuun muutoksesta.

2) Solvenssi Il -vakavaraisuussadnnokset eivat vakuutusyhtidlain mukaan kuulu lakis@éteisen tilintarkastuksen piiriin, eiké vakavarai-
suuslukuja ole filintarkastettu.

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaympdristo

Euroopan talouskasvu oli Iahelld nollaa vuonna 2024 ja erityisesti Pohjois-Eurooppa kdrsi kasvun puutteesta. Vaatimat-
tomaan kehitykseen vaikutti Vendjén hydkkdyssodan seurannaisvaikutukset, globaalit geopoliittiset j@nnitteet sekd
heikko maailimantalouden kasvu. Euroalueen inflaatio laski vuonna 2024 IGhelle EKP:n 2 prosentin tavoitetasoa ja EKP
aloitti sddanndlliset koronlaskut. Euroopan talouskasvun odotetaankin jatkuvan maltillisena vuonna 2025.

Euroopan ja maailmantalouden vaisulla talouskehitykselld oli luonnollisesti vaikutusta myds Suomen talouteen. Viimei-
simpien ennusteiden mukaan maan bruttokansantuotteen lasku jatkui vuonna 2024 ja bruttokansantuote laski 0,3
(1.2) prosenttia. Vuoden jalkimmaisellé puoliskolla talous kuitenkin k&aantyi kasvuun ja vuodelle 2025 ennustetaan jo
1,6 prosentin talouskasvua. Heikko talouskasvu k&dnsi myds tydttdmyyden kasvu-uralle ja tyd&ttémyysaste nousi yli 8,9
prosenttiin (6,8) vuonna 2024.

Kasvanut tyéttdmyys ja kuluttajien ostovoimaan aiempina vuosina inflaation seurauksena syntynyt lovi pitivat kulutta-
jaluottamuksen selvasti pitkén aikavdalin keskiarvon alapuolella vuonna 2024. Suomessa talouden valopilkkuna oli 1&-

hinn& maltilliseen kasvuun k&antynyt kuluttajien ostovoima sekd yritysten luottamusindikaattorien k&&ntyminen kas-
vuun vuoden loppupuoliskolla.

Talousndkymien heikkous ja heikko kuluttajaluottamus vaikuttivat asuntomarkkinoihin voimakkaasti erityisesti vuoden
ensimmadisell& puoliskolla. Loppuvuonna asuntomarkkinoilla n&htiin k&&nne parempaan kauppamdadrien kaannyttya
hienoiseen kasvuun. Kokonaisuudessaan asuntokauppojen madrd jai kutakuinkin edellisvuoden tasolle. Asuntojen
hintojen lasku hidastui ja hinnat laskivat marraskuussa 2,7 (3,9) prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan
nahden. Asuntokauppojen vahdisyys heijastui luonnollisesti my6s nostettujen asuntolainojen madrédn, jossa ei ndhty
foipumista vuonna 2024.

Yrityssektorilla teollisuuden uudet filaukset laskivat noin 4 prosenttia vuoden takaisesta, mutta yksityisen sektorin luotta-
musindikaattorit k&&ntyivat nousuun vuonna 2024. Maksuvaikeuksiin ajautuneiden yritysten ja konkurssien maard jat-
koi kasvuaan ja vireille pantujen konkurssien madard vylitti selvasti vuosien 2008-2009 Finanssikriisin jalkeisen tason. Uu-
sien nostettujen yrityslainojen ma&ard pysyi maltillisena vuonna 2024.

Vuonna 2024 sijoitusmarkkinoihin vaikutti erityisesti keskuspankkien ohjauskorot sekd koronleikkauksien alkamisajan-
kohta ja aikataulu. Euroopassa EKP aloitti koronlaskut kesdkuussa ja Yhdysvalloissa FED seurasi peréssé aloittamalla
koronlaskut syyskuussa. Koronlaskuodotuksien jyrkkeneminen vuoden mittaan nosti seké& osake- ettd korkosijoitusten
tuottoja ja sijoitusmarkkina kehittyi kokonaisuudessaan suotuisasti. Markkinoiden volatiliteetti kuitenkin kasvoi vuoden
viimeiselld nelji@nnekselld ja odotukset tulevista koronlaskuista maltillistuivat. Myds yrityslainojen luottoriskilisét kaventui-
vat vuoden aikana. Maailmantalouden kannalta keskeisten Yhdysvaltain osakemarkkinoiden kehitystd kuvaava
S&P500-indeksi tuotti vuoden aikana 25,0 prosenttia osingot huomioiden. Suomessa yleisesti asuntolainojen viitekor-
kona kaytettéva 12 kuukauden Euribor-korko pé&datyi vuoden 2024 lopussa 2,5 prosenttiin eli noin prosenttiyksikdn ma-
talammalle tasolle verrattuna vuoden 2023 loppuun.
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Vakuutustoiminta

Garantia on luottoriskivakuuttamiseen erikoistunut vahinkovakuutusyhtid, joka tarjoaa vaivattomia ja kustannustehok-
kaita takausratkaisuja kuluttajille, yrityksille ja rahoittaijille.

Garantian bruttomadrdinen oikaistu vakuutusmaksutulo laski edellisvuodesta 14,0 prosenttia 16,4 (19,0) miljoonaan
euroon. Vakuutusmaksutulon lasku oli seurausta asuntolainatakausmyynnin véhentymisestd heikkona sédilyneen asun-
tomarkkinan seurauksena. Asuntomarkkinat sdilyivat yht& vaisuina kuin vertailukaudella, asuntokauppojen maaré
pysyi alhaisena ja uusia asuntoluotftoja nostettiin selvasti pitk@n aikavdlin keskiarvoa vahemman, millé oli vaikutusta
asuntolainatakausten kysynt&an. Raportoitu bruttomdadrdinen vakuutusmaksutulo oli 19,8 (19,0) miljoonaa euroaq,
josta kertaluonteisten, kirjauskdyt&nndn muutokseen liittyvien erien osuus oli 3,5 (0,0) miljoonaa euroa.

Nettomd&drdinen oikaistu vakuutusmaksuvastuun muutos oli tilikauden 2024 aikana 3,5 (1,7) miljoonaa euroa. Vakuu-
tusmaksuvastuun supistuminen johtui p&dosin takausmyynnin véhentymisestd. Oikaistut vakuutusmaksutuotot laskivat
4,1 prosenttia 19,5 (20,3) miljoonaan euroon.

Takausvakuutuskanta laski vuoden aikana 4,0 prosenttia ja oli vuoden lopussa 1 679 (1 749) miljoonaa euroa. Takaus-
vakuutuskannasta 1 404 (1 397) miljoonaa euroa eli 84 (80) prosenttia muodostui kuluttajavastuista ja 275 (352) miljoo-
naa euroa eli 16 (20) prosenttia yritysvastuista. Yritysvastuiden v&hentymiseen vaikutti erityisesti syksylld er&d&ntynee-
seen Ryhmdjoukkovelkakirjalaina IV:&an liittyneiden takausvastuiden p&attyminen. Lainan pddoma ja siihen liittyvat
takausvastuut olivat maaraltadn 42 miljoonaa euroa.

Korvauskulut pysyivat alhaisella tasolla ja olivat 1,0 (0,8) miljoonaa euroa. Vahinkosuhde oli 5,4 (4,2) prosenttia ja kor-
vauskulujen suhde takausvakuutuskantaan 0,06 (0,05) prosenttia. Tilikaudella sattui yksi merkittéva yksittdiseen yritys-
vastuuseen liittyvé& vakuutustapahtuma. Sattuneella vahingolla ei kuitenkaan turvaavien vastavakuuksien perusteella
kirjatun regressisaamisen seurauksena ollut tulosvaikutusta.

Liikkekulut laskivat tilikaudella 3,0 prosenttia 5,0 (5,1) miljoonaan euroon. Liikkekulujen laskun syyn& olivat pddasiassa
muuttuvien henkildstokulujen lasku. Likekulusuhde pysyi edellisen tilikauden tasolla 25,6 (25,3) prosentissa.

Oikaistu vakuutustekninen kate ennen tasoitusmadrdn muutosta laski 13,4 (14,3) miljoonaan euroon ja yhdistetty kulu-
suhde nousi 31,0 (29,5) prosenttiin. Vakuutustoiminnan erinomaisena sdilynyt kannattavuus oli seurausta vahdisend
sdilyneist& korvaus- ja liikekuluista. Taseen tasoitusmadrdad purettiin 1,0 (0,8) miljoonaa euroa ja oikaistuksi vakuutus-
tekniseksi katteeksi muodostui siten 14,5 (15,1) miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminta

Sijoitustoiminnan markkinaolosuhteet kehittyivat tilikauden aikana suotuisasti. Osakekurssit nousivat, markkinakorot
laskivat ja korkosijoitusten luottoriskilisat kaventuivat. Etenkin korko-odotusten lasku sek& osakemarkkinoiden erinomai-

nen tuotto nostivat sijoitustoiminnan tulosta.

Garantian tulokseen kirjatut sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 13,1 (8,3) miljoonaa euroa ja niit& nostivat etenkin kor-
kotuotot ja tilikaudelle kirjatut arvonalentumisten palautukset niisté sijoituksista, joista oli kirjattu arvonalennuksia edelli-
sillé filikausilla. Sijoitusomaisuuden kdyvén arvon ja kirjanpitoarvon vdalinen arvostusero oli joulukuun lopussa 7,3 (5,1)

miljoonaa euroa.

Garantian sijoitusomaisuuden arvo (ml. rahat ja pankkisaamiset sekd kertyneet korot) oli vuoden lopussa k&yvin ar-
voin 158,1 (164,0) miljioonaa euroa.

Sijoitusomaisuudesta oli tilikauden padattyessa sijoitettuna korkosijoituksiin 77,8 (86,6) prosenttia, osake- ja pd&omasijoi-
tuksiin 20,7 (12,0) prosenttia ja kiinteistdsijoituksiin 1,5 (1,4) prosenttia. Sijoitustoiminnan tuotto k&yvin arvoin oli 10,3 (6.9)
prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle p&ddomalle k&yvin arvoin oli 15,2 (10,2) miljoonaa euroa eli 10,1
(6.7) prosenttia.

Kestavyys

Garantia huomioi vakuutus- ja sijoitustoiminnassaan ympdristdvastuuseen, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvadn hallinto-
tapaan littyvat kestavyysnakodkulmat. Yhtion kestavyysriskien hallintaa ohjaavat komission delegoitu asetus (EU
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2015/35, ns. Solvenssi Il -asetus) sekd muu soveltuva lainsadddantd, madrdaykset ja ohjeet. Kestdvyysriskej& arvioidaan
takausvakuutuspddtdksenteon yhteydessd sekd osana sijoituskohteiden riskitason arviointia. Liséksi yhtié arvio liiketoi-
mintansa kestévyys ja ilmastoriskej& vuosittain osana yhtién riski- ja vakavaraisuusarviota (ORSA). Hyvan liketavan
periaatteidensa mukaisesti Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan Yhdistyneiden kansakuntien madrittelemid vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita (Principles for Responsible Investment PRI).

Riskit ja riskienhallinta
Garantian liketoiminnan keskeiset riskit ovat takausvakuutustoiminnan luottoriski ja sijoitustoiminnan markkinariskit.

Takausvakuutustoiminnassa luottoriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettei tfaattava suoriudu sopimuksen mukaisista velvoit-
teistaan suhteessa takauksen edunsaajaan. Luottoriskin médaradn vaikuttavat pdadasiassa faattavien luottokelpoisuus
sek@ mahdollisten vastavakuuksien madara. Sijoitustoiminnan markkinariskit muodostuvat sijoitusomaisuuden arvon ja
tuoton kehitykseen vaikuttavista korko-, osake-, kiinteistd- ja valuuttariskistd sekd luotto- ja vastapuoliriskistd.

Garantian takausvakuutustoiminnan riskiasema on sdilynyt vakaana. Takausvakuutuskanta laski edellisvuoden lop-
puun verrattuna. Kuluttajavastuiden osuus fakausvakuutuskannasta kasvoi ja yritysvastuiden osuus vaheni.

Kuluttajavastuiden madard oli tilikauden padattyessé 1 404 (1 397) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta
84 (80) prosenttia. Kuluttajavastuut koostuvat kotitalouksille mydnnettavisté& asuntolainatakauksista ja vuokratakauk-
sista. Asuntolainatakaus on asuntolainalle mydnnettdva lisévakuus. Vuokratakaus suojaa asuinhuoneiston vuokranan-
tajaa vuokralaisen vuokrasopimuksen mukaisten velvoitteiden laiminlydnneiltd.

Valtaosa kuluttajavastuista muodostuu asuntolainatakauskannasta, jonka riskiasemassa ei fapahtunut vuoden ai-
kana olennaisia muutoksia. Kanta on hyvin hajautunut vastapuolittain, vakuutena olevien asuntojen maantieteellisen
sijainnin sekd takauksien myoéntdvuosien suhteen, ja kannan asuntovelallisten luottokelpoisuus on keskim&drin eritt&in
hyva. Asuntolainatakauskantaan liittyvid luottoriskejd liséksi rajoitetaan ylivahinkosuojatyyppiselld portfoliojdlleenva-
kuutuksellg, jossa jalleenvakuuttaja vastaa Garantian omapidatysrajan jalkeisistd asuntolainatakauskannasta aiheu-
tuvista korvauksista 20 miljoonan euroon asti. Kuluttajien ostovoiman lasku, taloussuhdanteen heikkeneminen ja tydt-
témyyden kasvu ovat heikentdneet asuntovelallisten maksukykyd, ja asuntojen hinnat ovat laskeneet viimeisen kah-
den vuoden aikana. Asuntovelallisten hyvan luottokelpoisuuden takia tdmaé ei kuitenkaan ole merkittévasti vaikutta-
nut fakauskorvauksiin.

Yritysvastuiden madard oli tilikauden paattyessd 275 (352) miljoonaa euroa ja osuus takausvakuutuskannasta 16 (20)
prosenttia. Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvisté
takauksista. Yritysvastuukannan taattavat yritykset ovat padasiassa keskisuuria ja suuria suomalaisia yrityksié ja yhtei-
sOja. Yritysvastuiden luottoriskeiltd suojautumiseen kdytetddn riskivalinnan lisdksi vastavakuuksia, jalleenvakuutusta
sekd riskejd véhentdvid sopimusehtoja.

Luottokelpoisuudeltaan investointitason vastuiden eli rating-luokkien AAA...BBB- osuus oli 37,0 (31,1) prosenttia ja BB-
tai paremmin luokiteltujen vastuiden osuus 67,3 (71,4) prosenttia luokiteltavasta yritysvastuukannasta. Heikkojen ra-
ting-luokkien eli luokkaan C+ tai sitéd heikompiin luokkiin luokiteltujen vastuiden osuus laski hieman ja oli 2,1 (2,8) pro-
senttia. Yhtion yritysvastapuolien luottokelpoisuus on sdilynyt keskim&drin hyvand, vaikka talousndkymien heikentymi-
nen on vaikuttanut joidenkin vastapuolien luottokelpoisuuteen.

Yritysvastuiden merkittdvimmat toimialat olivat teollisuus 17,3 (19,1) prosenttia, vesi- ja jatehuolto 17,2 (10,3) prosent-
tia, kauppa 14,6 (20,8) prosenttia, rakentaminen 13,9 (12,3) prosenttia, rahoitus- ja vakuutustoiminta 12,7 (11,7) pro-
senftia sekd palvelut 10,5 (4,6) prosenttia. Muiden toimialojen osuudet olivat alle kymmenen prosenttia yritysvastuista.

Sijoitustoiminnassa riskitasoa nostettiin malfillisesti lisddmalld allokaatiota laajoihin osakeindeksirahastoihin, sekd kas-
vattamalla korkosijoitusten duraatiota. Sijoituksista (ml. rahat ja pankkisaamiset) korkosijoitusten osuus oli vuoden lo-
pussa 77,8 (86,6) prosenttia, osake- ja padomasijoitusten 20,7 (12,0) prosenttia ja kiinteistosijoitusten 1,5 (1,4) prosent-
tia. Korkosijoituksista padosa on sijoitettuna luottokelpoisuudeltaan vahvojen pohjoismaisten yritysten ja luottolaitos-
ten joukkovelkakirjalainoihin. Korkosijoituksista 69,4 (66,0) prosentilla oli investointitason luottoluokitus. Korkosijoitusten

modifioitu duraatio oli 3,2 (2,4).

Takausvakuutustoiminnan ja sijoitustoiminnan riskiasemaa on ké&sitelty farkemmin tilinp&aatodksen litetiedossa 17. Riskit
ja riskienhallinta.
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Vakavaraisuus

Garantian vakavaraisuus vahvistui edellisvuodesta vakavaraisuuspddomavaatimuksen pienentymisestd ja oman pe-
rusvarallisuuden kasvusta johtuen. Yhtibn oma perusvarallisuus oli tilikauden padttyessd 112,9 (109,2) miljoonaa euroa
ja vakavaraisuuspddomavaatimus 43,0 (44,4) miljioonaa euroa. Solvenssisuhde eli oman perusvarallisuuden suhde
vakavaraisuuspddomavaatimukseen oli 262,7 (245,7) prosenttia.

Oma perusvarallisuus kasvoi pddasiassa vahvan vakuutusteknisen katteen ja sijoitusomaisuuden arvonnousun seu-
rauksena. Omaan perusvarallisuuteen sisdltyy véihennyksend odotettavissa oleva osingonjako, jonka méadérd pysyi
vertailukauden tasolla.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen pienentyminen ftilikaudella johtui vakuutusriskin pd&omavaatimuksen seké va-
kuutusriskiin liittyvan, Finanssivalvonnan asettaman pddomavaateen korotuksen laskusta. Vakuutusriskin maaran va-
henemiseen vaikutti takausvakuutuskannan lasku erityisesti yritysvastuissa. Markkinariskin p&d&omavaatimus puoles-
taan kasvoi sijoitusten allokaatiomuutosten seurauksena.

Vakavaraisuus
tuhatta euroa 31.12.2024 31.12.2023
Oma varallisuus 112 905 109 208
Vakavaraisuuspddomavaatimus
Markkinariski 28110 20 899
Vakuutusriski 27 599 29 146
Vastapuoliriski 723 314
Operatiivinen riski 546 623
Hajautushyddyt ja vaimennusvaikutus -21 030 -18 450
Yhteensa 35 949 32532
P&domavaatimuksen korotus 7 028 11909
Yhteensa 42 977 44 441
;/qodlgdci\d/.oroisuuspddomovoo’rimuksen ylittévé oman varallisuuden 69928 64767
Solvenssisuhde, % 262,7 % 2457 %

Garantian oma perusvarallisuus muodostuu kokonaisuudessaan rajoituksetta kaytettévissd olevasta luokan 1 (Tier 1)
omasta perusvarallisuudesta. Garantia ei sovella sirtymdasadanndksid oman perusvarallisuuden madrittémisessd eikd
Garantian oma varallisuus sisalld lisdvarallisuuteen luokiteltavia erid. Garantia ei kdytd vastaavuuskorjausta eikd vola-
tiliteettikorjausta vastuuvelan laskennassa. Garantia soveltaa vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa stan-
dardikaavaa. Garantia ei k&yta yksinkertaistettua laskentaa standardikaavan riskiosioissa tai alaosioissa, eiké yritys-
kohtaisia parametreja standardikaavan parametrien sijaan. Garantia ei sovella vastuuvelan tai markkinariskilasken-
nan siirtymasaannaoksid.

Garantian vakavaraisuuspddomavaatimus on siséltdnyt Finanssivalvonnan asettaman vakuutusriskiin liittyvén paa-
omavaatimuksen korotuksen 30.6.2018 alkaen. Finanssivalvonta arvioi p&d&domavaatimuksen korotuksen maarad va-
hintddan kerran vuodessa. Edellisen kerran Finanssivalvonta tarkisti pddomavaatimuksen korotusta koskevan paatdk-
sensd 5.6.2024, jolloin korotuksen madrdksi asetettiin 7,0 miljoonaa euroa (11,9 1). Paivitetty p&domavaatimuksen

1 Suluissa 30.6.2023 alkaen voimassa ollut pd&domavaatimuksen korotus.
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korotus on sisdllytetty yhtion vakavaraisuuspddomavaatimukseen 30.6.2024 alkaen. Finanssivalvonta huomioi korotus-
pdadatdstd tehdessédn Garantian oman taloudellisen pddoman mallin mukaisen vakuutusriskin pd&domavaatimuksen.

Finanssivalvonta toteaa pddomavaatimuksen korotusta koskevassa pddtdksessadn, etté Garantian vahinkovakuu-
tusriskiosion riskiprofiili poikkeaa standardikaavalla lasketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista
enemmdn kuin 15 prosenttia, joten edellytykset yhtion pddomavaatimuksen korottamiselle ovat edelleen olemassa.
Finanssivalvonnan arvion mukaan yhtién riskiprofiilissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia edellisen, 9.6.2023 teh-
dyn padatdksen jalkeen.

Garantian vakuutusyhtidlain 8 a luvussa tarkoitettu vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus vuodelta
2024 julkistetaan yhtion internetsivuilla www.garantia.fi s&éntelyn edellyttdmdssé aikataulussa. Kertomus on liséksi
saatavissa osoitteessa Vakuutusosakeyhtié Garantia, Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki.

Solvenssi Il —-vakavaraisuussddnndkset eivét vakuutusyhtidlain mukaan kuulu lakisééteisen tilintarkastuksen piiriin, eikd
vakavaraisuuslukuja ole filintarkastettu.

Luottoluokitus

Standard & Poor's Global Ratings (S&P) vahvisti 12.12.2024 Vakuutusosakeyhtié Garantian luottoluokituksen A- vakain
ndkymin. Luokitus koskee yhtion likkeeseenlaskijaluottoluokitusta (engl. Issuer Credit Rating, ICR), taloudellista vah-
vuutta kuvaavaa luottoluokitusta (engl. Financial Strength Rating, FSR) ja yhtidn maksukykyd ja -halua rahoitustakauk-
sissa kuvaavaa luottoluokitusta (engl. Financial Enhancement Rating, FER).

Henkilosto

Garantian palveluksessa oli tilikaudella keskim&darin 21 (23) henkildd. Henkildstdn keski-ika oli tilikauden padttyessa
39.5 (40,3) vuotta ja tydsuhteen pituus Garantiassa keskimadrin 8,5 (9,1) vuotta. Henkildstdstd naisten osuus oli 53,5
(53.5) prosenttia ja miesten osuus 46,5 (46,5) prosenttia.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Vakuutusosakeyhtio Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (y-tunnus 2234823-5, rekisteroity
kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumadrd 31.12.2024 oli 60 000 kappaletta ja osakep&&oma 10 200 000
euroa. Yhtidlld on yksi osakesarja.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Garantian henkildstd kuuluu Taaleri-konsernin osakesddstdohjelmaan, jossa tydntekijdille tarjotaan mahdollisuus sads-
t&& osa palkasta ja sijoittaa se Taaleri Oyj:n osakkeisiin. Vastineeksi tydntekij@ saa madardtyn omistusjakson lopussa
Taaleri Oyj:n osakkeita sadstéilld ostetun osakemdadrén perusteella. Osa Garantian henkildstdstéd kuuluu lisaksi Taaleri-
konsernin avainhenkildille tarkoitettuun osakepalkkiojdriestelm&an. Tarkemmat tiedot osakepohjaisista kannustinjar-
jestelmistd on annettu tilinp&datdksen liitetiedossa 13. Vastuusitoumuksia koskevat litetiedot.

Hallinto

Varsinainen yhtidkokous nimitti 23.2.2024 kokouksessaan yhtion hallituksen j&seniksi Titta Elomaan (pj.). Kenneth Kaar-
nimon (vpj.), Peter Ramsayn, Jorma Timosen ja Eija Koskimiehen. Titta Elomaa on aiemmin tfoiminut Garantian toimi-
tusjohtajana. Yhtion hallituksen muodostivat 1.1.-23.2.2024 valisend aikana Karri Haaparinne (pj.), Antti Suhonen (vpj.),
Kenneth Kaarnimo, Laura Paasio sekd Peter Ramsay.

Yhtion hallitus kokoontui tilikauden aikana 9 kertaa. Hallituksella ei ollut erillisic valiokuntia filikaudella.

Yhtion toimitusjohtajana toimi filikaudella Henrik Allonen. Yhtidon johtoryhm&n muodostivat tilikaudella Henrik Allonen,
Jussi Blomgren, Assi lkonen, Timo Lehikoinen ja Riku Saastamoinen.

Varsinaisessa yhtidkokouksessa valittiin tilintarkastajaksi Ernst & Young Oy padvastuullisena tilintarkastajonaan KHT Jo-
hanna Wingvist-llkka.

Garantian aktuaaritoiminto, vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtavat, sisGinen tarkastus ja sé&ddsten noudatta-
mista valvova foiminto (compliance) on ulkoistettu ulkopuolisille palveluntarjodijille. Tilikaudella aktuaaritointa ja

8
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vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtévid koskevan palvelun tuotti Kaippio & Kaippio Oy, aktuaarina ja vastuulli-
sena vakuutusmatemaatikkona SHV Janne Kaippio. SisGisen tarkastuksen palvelun tuotti Advisense Oy. SGdddsten
noudattamisen valvontaa koskeva palvelu on ulkoistettu KPMG Oy Ab:lle.

Olennaiset tapahtumat tilikauden paattymisen jalkeen

Garantialla ei ole ollut olennaisia fapahtumia filikauden padattymisen jalkeen.
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Hallituksen esitys tilikauden tuloksen kasittelysta ja jakokelpoisten varojen kaytosta

Tilikauden voitto on 44 664 657,69 euroa ja yhtidn jakokelpoiset varat ovat 64 847 070,26 euroa. Yhtion hallitus esittéad,
ettd voitto siirretédn edellisten tilikausien voitto- ja tappiotilille ja ettd osinkona jaetaan edellisten tilikausien voitosta
yhteensd 15 000 000,00 euroa.

Nakymat vuodelle 2025

Garantfian strategian keskidssd on luottoriskien vakuuttamiseen perustuvan liketoiminnan kasvattaminen ja liketoi-
minnan laajentaminen. Kilpailuetumme markkinoilla perustuvat vahvaan asiakasymmarrykseemme, skaalautuvaan
ja tehokkaaseen toimintatapaan, sekd sitoutuneeseen ja oma-aloitteiseen henkildstéon. Liséksi olemme finanssialan
muista toimijoista rippumaton, vakavarainen ja luotettava toimija. Yhtion strategia sisaltdd vakuutusmaksutuloon,
kannattavuuteen, vakavaraisuuteen ja luottoluokitukseen liittyvat taloudelliset tavoitteet.

Suomen lahiajan talousndkymiss@ on ndhtévissd kddnne parempaan. Tuoreimpien talousennusteiden perusteella
Suomen talous k&antyy alkaneena vuonna kasvuun ja bruttokansantuotteen muutos tulee olemaan 0,8-2,0 prosent-
fia. Myos tyottomyysasteen odotetaan k&éntyvan lasku-uralle.

Garantian vahva vakavaraisuus mahdollistaa yhtiéon liketoiminnan kasvattamisen ja laajentamisen. Yhtion vakuutus-
teknisen kannattavuuden odotetaan sdilyvan hyvand. Garantian kannattavuuteen vaikuttavat keskeisesti takausva-
kuutustoiminnan korvauskulujen ja sijoitustoiminnan nettotuottojen kehitys.
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TILINPAATOS

Tuloslaskelma

euroa Liite 2024 2023 Muutos, %

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutuotot
Vakuutusmaksutulo 1,2,3 19 833 681 19 023 396 4,3%
Jdlleenvakuuttajien osuus -410 601 -448 580 -8,5%
Vakuutusmaksuvastuun muutos 28 331 195 1742 328 >100 %
Jdlleenvakuuttajien osuus -883 -22 768 -96.1 %
47 753 392 20294 376 >100 %
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -1 458 667 -1 120577 30,2 %
Jalleenvakuuttagjien osuus
Korvausvastuun muutos 365 607 277 377 31.8%
Jalleenvakuuttajien osuus 45910 -1 500 -
-1 047 150 -844 699 24,0 %
Likkekulut 56,7,8 -4 986878  -5143 481 -3.0%
Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdadaran muutosta 41719363 14306 196 >100 %
Tasoitusmdadrén muutos 1047 150 844 699 24,0 %
Vakuutustekninen kate 42766 513 15150895 >100 %
Muvu kuin vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot 4 17318753 17 320 339 0.0%
Sijoitustoiminnan kulut 4 -4 259832 -9058125 -53.0 %
Muut tuotot ja kulut 45 338 36 932 228 %
Valittdmat verot varsinaisesta toiminnasta -11206 114 -4 424 854 >100 %
Tilikauden voitto/tappio 44 664 658 19 025 188 >100 %
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Tase

Vastaavaa
euroa

Aineettomat hyodykkeet
Likearvo

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Osuudet kiinteistdsijoitusrahastoissa

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavdalineet

Yhteensa

Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottaijilta
Jalleenvakuutustoiminnasta
Muut saamiset

Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Kalusto
Muut aineelliset hyddykkeet
Rahat ja pankkisaamiset
Yhteensd
Siitosaamiset

Korot ja vuokrat
Muut sirfosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

Toimintakertomus ja tilinp&atds 2024

31.12.2024

52575
52 575

2043 617
2043 617

27 827 415
117 450 304
145 277 718

147 321 335

4 536 469
47 429

4156 443
8 740 340

0

48 365
48 365
1442 781
1491 146
2002 397
3598
2005 995

159 611 391

31.12.2023

89 816
89 816

1899 009
1899 009

27 940 198
125 599 870
153 540 069

155 439 078

1 642 849
222 329

1865177

4 678

48 365

53 044

15632951

1585 995

1886783

69

1886 852

160 866 918

Muutos, %

-41,5%
-41,5%

7.6 %
7,6 %

-0.4 %
-6,5%
-5,4 %

-52%

>100 %
-78.7 %

>100 %

0.0 %
-8,8 %

-59%
-6,0%
6,1%
>100 %

6,3%

-0,8 %
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Vastattavaa
euroa

Toimintakertomus ja tilinp&atds 2024

Liite

31.12.2024

31.12.2023

Muutos, %

Oma pdadoma
Osakep&doma
Edellisten filikausien voitto
Tilikauden voitto/tappio
Yhteensa

Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu
Jalleenvakuuttagjien osuus

Korvausvastuu
Jalleenvakuuttagjien osuus

Tasoitusmadrd

Yhteensa

Pakolliset varaukset
Muut pakolliset varaukset

Velat
Ensivakuutustoiminnasta
Jélleenvakuutustoiminnasta
Muut velat

Siirtovelat
Muut siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

10, 11

10 200 000
20182413
44 664 658
75047 070

12 467 872
-17 260
12 450 612

604770
-51 268
553 503
67 961 225

80 965 339

4732
4732

49
56767
369 723
426 540

3167711
3167711

159 611 391

10 200 000
16 157 225
19 025 188
45 382 413

40799 066
-18 143
40 780 923

970 378

-5 358

965 020
69 008 375

110 754 317

16737
16 737

0
96386
230 590
326 976

4386 475
4 386 475

160 866 918

00%
24,9 %
>100 %
65,4 %

-69.4 %
-4,9%
-69.5 %

-37.7 %
>100 %
-42,6 %

-1.5%

-26,9 %

-71.7 %
71,7 %

>100 %
411 %
60,3 %
30,4 %

-27.8 %
-27,8 %

-0.8 %
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Rahoituslaskelma

euroa 2024 2023

Liketoiminnan rahavirta

Voitto/tappio varsinaisesta toiminnasta 44 664 658 19 025188
Oikaisut
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos -29 788 979 -2 840 137
Sijoitusten arvonalentumiset ja -korotukset -4 349 100 -3 472 333
Suunnitelman mukaiset poistot 41 919 122 344
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua -12 006 -1 044
Muut oikaisut 6 953 802 2 260 580
Rahavirta ennen kayttopadoman muutosta 17 510 294 15 094 597

Kayttépddoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien likesaamisten lisdys (-)/vé&hennys

(+) -6 994 305 -1 043 327
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+)/vahennys (-) -1 119 200 1 609 746
Lilkketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja 9 396 789 15661016
Maksetut valittémat verot -10 785052 -2719 057
Liiketoiminnan rahavirta -1388 263 12 941 959

Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin / luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat) 16 298 092 -2190018
Investointien rahavirta 16 298 092 -2190018

Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot ja muu voitonjako -15 000 000 -10 000 000
Rahoituksen rahavirta -15 000 000 -10 000 000
Rahavarojen muutos -90170 751 941
Rahavarat tilikauden alussa 1532951 781 010
Rahavarat tilikauden lopussa 1442 781 1 532 951
-90 170 751 941

Vakuutusosakeyhtié Garantia | Y-tunnus 0944524-1 | Rekisterdity kotipaikka Helsinki | www.garantia.fi | Garantia on osa Taaleri-konsernia, www.taaleri.com


http://www.garantia.fi/
http://www.taaleri.com/

GARANTIA

Toimintakertomus ja tilinp&atds 2024

LIITETIEDOT

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Perustiedot

Vakuutusosakeyhtid Garantia on vuonna 1993 perustettu Finanssivalvonnan valvonnan alainen luottoriskivakuuttami-
seen erikoistunut yksityinen vahinkovakuutusyhtié. Finanssivalvonnan myént&dman toimiluvan mukaisesti Garantia voi
myont&d vakuutuksia vahinkovakuutusluokasta 14 Luotto ja 15 Takaus. Liséksi yhtié voi toimilupansa perusteella har-
joittaa ndiden vahinkovakuutusten jélleenvakuutusta. Garantialla ei ole tytaryhtiditd. Garantian kotipaikka on Helsinki
ja sen rekisterdity katuosoite on Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki ja rekisterdity postiosoite PL 600, 00101 Helsinki. Jaljen-
nos yhtidn tilinpadtdksestd on saatavissa internet-osoitteesta www.garantia.fi tai kdyntiosoitteesta.

Garantia on Taaleri Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtié ja kuuluu Taaleri-konserniin. Taaleri on pohjoismainen p&a-
omarahastoyhtio ja sijoittaja, joka keskittyy teollisen mittakaavan liketoiminfamahdollisuuksiin bioteollisuudessa ja uu-
siutuvassa energiassa. Taalerin liketoiminta koostuu kahdesta raportoivasta segmentista: P&&domarahastoista ja Ga-
rantfiasta. PGGdomarahastot-segmentti jakautuu vusiutuvaan energiaan ja muihin p&d&omarahastoihin. Garantia-seg-
mentti sisGltdd Vakuutusosakeyhtid Garantian. Taaleri-konserni laatii IFRS-tilinp&d&tdsstandardien mukaisen konserniti-
linp&atdksen. Garantia on yhdistelty konsernitilinpddatdkseen tytaryhtiond. Jéliennds konsernitilinpaatdksestd on saa-
tavissa internetsivuilta www.taaleri.com tai yhtién toimipisteestd osoitteesta Kasarmikatu 21 B, 00130 Helsinki. Taaleri
Oyj:n osake on listattu Nasdag Helsinki Oy:n yllapit&dmalle pérssilistalle.

Laatimisperusta

Tilinp&datds on laadittu Suomen kirjanpito-, osakeyhtid- ja vakuutusyhtidlakien ja -asetusten mukaisesti sekd vakuutus-
yhtiditd valvovien viranomaisten paatoksid, madrdyksid ja ohjeita noudattaen.

Tilikausi
Yhtién tilikausi on kalenterivuosi.
Olennaiset muutokset laatimisperiaatteisiin

Yhti6 on filikaudella 2024 muuttanut vakuutusmaksuvastuun laskuperusteita ja vakuutusmaksutulon kirjausk&yté&ntod.
Vakuutusmaksuvastuun laskuperusteiden muutoksella on olennainen vaikutus filikauden 2024 tulokseen sekd taseen
omaan pddomaan.

Vakuutusmaksutulon kirjausk&ytdnndn muutoksen kertaluontoinen vaikutus vakuutusmaksutuloon oli 3 464 881 euroaq,
mutta sillé ei ollut vaikutusta tilikauden tulokseen tai omaan p&ddomaan.

Vakuutusmaksuvastuun laskuperustemuutoksen vaikutus vakuutusmaksutuottoihin sekd tulokseen ennen veroja oli 28
282 356 euroa. Vakuutusmaksuvastuun muutoksen kertaluontoinen vaikutus tillikauden voittoon ja omaan pddomaan
oli 22 625 881 euroa. Kertaluontoisista eristd oikaistu fulos ei ole vakuutusmaksuvastuun laskuperustemuutoksen takia
t&ysin vertailukelpoinen aiempiin filikausiin.

Muutoksia on avattu tarkemmin tilinpadatdksen laatimisperiaatteiden kohdissa "Vakuutusmaksut ja vakuutusmaksu-
tulo” sek& "Vakuutustekninen vastuuvelka”.

Laskuperusteiden ja kirjauskdytdnndn muutoksissa on noudatettu Suomen kirjanpito-, osakeyhtio- ja vakuutusyhtidlo-
kia ja -asetusta sekd vakuutusyhtiditd valvovien viranomaisten paatdksid, madrayksié ja ohjeita.

Vakuutusmaksut ja vakuutusmaksutulo

Yhtié on muuttanut vakuutusmaksutulon kirjausk&ytantdd filikaudella 2024. Vakuutusmaksutulon kirjauskdytéantéa on
muutettu siten, ettd tilikaudesta 2024 alkaen vakuutusmaksutuloon kirjataan maksut niiltd vakuutussopimuksissa sovi-
tuilta vakuutuskausilta, jotka ovat alkaneet tilikauden aikana, riippumatta siitd, onko niitd veloitettu vai ei, jo huomioi-
den sopimusten mahdollinen raukeaminen. Vakuutusmaksutuloon kirjatut veloitetut ja vield veloittamattomat vakuu-
tusmaksut esitet@dn osana saamisia ensivakuutustoiminnasta. Aiempina tilikausina vakuutusmaksutuloon on kirjattu
vakuutusmaksut niilté vakuutussopimuksissa sovituilta vakuutusmaksukausilta, jotka ovat alkaneet tilikauden aikana, ja
ensivakuutustoiminnan saamisissa esitettiin ainoastaan jo veloitetut, maksamattomat vakuutusmaksut.
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Vakuutusmaksutulosta on vé@hennetty luottotappiona ne vakuutusmaksusaamiset, joista ei todenndkoisesti saada
suoritusta.

Liikekulut

Liikekulut on sisallytetty tuloslaskelman eriin toimintokohtaisesti aiheuttamisperiaatetta noudattaen. Menevén jélleen-
vakuutuksen palkkiot ja voitto-osuudet seké TyEL-viitekorkojen noteerauspalvelun palkkiot kirjataan likekuluihin vé-
hennyserdnd.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomina oikeuksina on aktivoitu tietokoneohjelmien kayttdoikeudet, vuonna 2018 toteutetun yrityskaupan ja
fuusion seurauksena syntynyt liikearvo sek& muina pitk&vaikutteisina menoina vakuutusj@riestelmdan kehitystydstd ai-
heutuneet menot. Aineettomat hyddykkeet arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistoilla ja mahdollisilla arvonalen-
tumisilla véhennettyyn hankintamenoon. Aineettomat hyddykkeet poistetaan tasapoistoin viiden (5) vuoden aikana.

Sijoitukset

Osakkeet ja osuudet sekd kiinteistdsijoitukset on arvostettu hankintamenoon tai t&td alempaan kdyp&an arvoon.
Tehdyt arvonalennukset on palautettu tulosvaikutteisesti siltd osin kuin sijoituksen k&ypd arvo tilinpdadatdshetkelld ylittaa
alennetun hankinfamenon. Palautukset on tehty enintddn alkuperdiseen hankintamenoon saakka.

Julkisesti noteerattujen osakkeiden ja osuuksien k&ypdnd arvona on pidetty tilinp&atdspdivan viimeistd saatavilla ole-
vaa jatkuvan kaupankdynnin mukaista ostokurssia tai sen puuttuessa vimeisintd kaupankéayntikurssia. PGdomarahas-
tojen ja muiden sijoitusrahastojen k&ypdnd arvona pidet&dn todenndkdistd luovutushintaa, joka perustuu rahastoyh-
tidn laskemaan osuuskohtaiseen nettoarvoon (Net Asset Value, NAV).

Rahoitusmarkkinavdlineet on arvostettu lyhyiden velkainstrumenttien osalta hankintfamenoon tai sitéd alempaan kdy-
padn arvoon. Rahoitusmarkkinavdlineet on arvostettu joukkovelkakirjalainojen osalta hankintamenoon, jota oikais-
taan lainakohtaisesti juoksuaikanaan tasaisesti kohti nimellisarvoa. Mikdli joukkovelkakirjalainan kéypé arvo on aikai-
semmin fehdyill& arvonalennuksilla vihennettyd hankintamenoa pienempi, alennetaan hankintfamenoa tulosvaikut-
teisesti arvonalennuksella.

Rahoitusmarkkinavdlineiden k&ypdnd arvona on pidetty vuoden viimeisintd ostokurssia tai sen puuttuessa viimeisinté
kaupankd&yntikurssia, tai todenndkdistd luovutushintaa. Muiden sijoitusten k&yp&nd arvona on pidetfty tfodenndkdista
luovutushintaa.

Saamiset

Korvaustapahtuman johdosta syntyneet riidattomat regressisaamiset on kirjattu faseeseen todenndkdiseen arvoon
noudattaen varovaisuuden periaatetta ja ottaen huomioon yhtidlle j@&neet vastavakuudet.

Vakuutusmaksusaamiset ja muut saamiset on arvostettu nimellisarvoon tai sitd alempaan todenndkdiseen arvoon.
Vakuutusmaksusaamisissa esitetddn vakuutusmaksutuloksi kirjatut maksut riippumatta siitd, onko niitd veloitettu vai ei.

Aineelliset hyodykkeet

Koneisiin ja kalustoon on aktivoitu toimistokalusteet ja -koneet ja muihin aineellisin hyddykkeisiin taideteokset. Koneet
ja kalusto arvostetaan suunnitelman mukaisilla poistolla ja mahdollisila arvonalentumisilla véhennettyyn hankintame-
noon ja muut aineelliset hyddykkeet mahdollisila arvonalentumisilla véhennettyyn hankintamenoon. Koneet ja kao-
lusto poistetaan 25 prosentin menojadnndspoistoin.

Ulkomaanrahan madardiset erat

Ulkomaanrahan madrdiset liketapahtumat on kirjattu fapahtumapdivan kurssiin. Tilinp&atdksessa sijoitusten kayvat
arvot on muutettu euroiksi filinp&&tdspdivan kurssiin.

Tyosuhde-etuudet
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Henkildkunnan eléketurva on jarjestetty Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtié Varmasta otetulla TyEL-vakuutuksella.
El&dkevakuutusmaksut on kirjattu kuluksi suoriteperusteisesti.

Garantian palkitsemisjarjestelma sisaltéd kiintedn peruspalkan liséksi muuttuvan palkitsemisjdrjestelmdan, joka muodos-
tuu lyhyen ja pitk&n aikavdlin palkitsemisesta. Lyhyen aikavdalin palkitsemisjarjestelmdssd palkkio maksetaan ansainta-
vuotta seuraavana vuonna. Pitkén aikavdalin palkitsemisjarjestelmdassa palkkio maksetaan tietyin ehdoin kolmen (3)
vuoden kuluttua ansaintavuoden padttymisestd. Rahoitusvdélineend sekd lyhyessé ettd pitk&ssad palkitsemisjarjestel-
md&ssé on raha. Muuttuvan palkkion madard kirjataan suoriteperusteisesti ansaintatilikauden likekuluihin, ja vastaavasti
taseen siirtovelkojen palkkavelkoihin siihen saakka, kunnes palkkio on maksettu.

Vdlittomat verot

Tuloslaskelmassa valittémat verot on esitetty suoriteperusteisesti.

Muut velat

Muut velat kuin vakuutustekninen vastuuvelka on merkitty taseeseen nimellisarvoon.
Vakuutustekninen vastuuvelka

Yhtié on muuttanut olennaisesti vakuutusmaksuvastuun laskuperusteita tilikaudella 2024. Vakuutusmaksuvastuun las-
kuperustemuutoksen seurauksena yhtié varaa vakuutusmaksuvastuuseen filikaudesta 2024 alkaen voimassa olevista
vakuutussopimuksista tulevaisuudessa aiheutuvien liikke- ja korvausmenojen padoma-arvon. Aiempina tilikausina va-
kuutusmaksuvastuuseen on varattu kertyneestd vakuutusmaksutulosta se osa, jota vastaava riski kohdistuu filikauden
jalkeiseen aikaan.

Korvausvastuu sisaltéd tilikauden jalkeen yhtidn suoritettavaksi tulevat korvausmdadrat, jotka aiheutuvat tilikaudella tai
aikaisemmin sattuneista vahingoista.

Vakuutustekninen vastuuvelka k&sittad liséksi tasoitusmadrdn, joka on runsasvahinkoisten vuosien varalle laskettu pus-
kuri.

Tilinp&atdksessd on sovellettu Finanssivalvonnan 21.10.2016 vahvistamia fasoitusmadrdn laskuperusteita.
Pakolliset varaukset

Pakolliseksi varaukseksi on kirjattu sellaiset vastaiset menot ja menetykset, joiden toteutumisajankohta tai tarkka
maadrd ei ole tilinpddtdshetkelld tiedossa.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 1: Vakuutusmaksutulo

euroa 2024 2023
Vahinkovakuutus
Ensivakuutus
Kotimaasta 19 833 681 19 023 396
Jalleenvakuutus
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 19 833 681 19 023 396

Liite 2: Vakuutusryhnmdakohtaiset tiedot

Sarakkeet: 1 = Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta
2 = Vakuutusmaksutuotot ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
3 = Korvauskulut ennen jdlleenvakuuttajien osuutta
4 = Liikekulut ennen jalleenvakuuttajien palkkioita ja voitto-osuuksia
5 = Jalleenvakuuttajien osuus

6 = Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmdadrdn muutosta

Ensivakuutus

euroa 1 2 3 4 5 6
Luotto ja takaus
2024 19 833 681 48 143 048 -1 093 060 -4 898 448 -454 005 41 697 535
2023 19 023 396 20 734 359 -843 199 -5 143 481 -472 848 14 274 831
2022 24 663 706 18 815 204 -399 786 -4 675 633 -724 150 13015 635
2021 25142016 18 596 375 -147 325 -5 656 767 -1 287 333 11 504 950
2020 18 988 434 15559 978 -809 954 -5 029 933 -489 804 9 230 286

Jdlleenvakuutus

2024 0 21828 0 0 0 21 828
2023 0 31 365 0 0 0 31 365
2022 0 -25813 0 0 0 -25813
2021 0 25876 0 0 0 25876
2020 0 32997 0 0 0 32997
Yhteensa
2024 19 833 681 48 164876 -1 093 060 -4 898 448 -454 005 41719 363
2023 19 023 396 20765724 -843 199 -5 143 481 -472 848 14 306 196
2022 24 663 706 18 789 391 -399 786 -4 675 633 -724 150 12 989 822
2021 25142016 18 622 251 -147 325 -5 656 767 -1 287 333 11 530 826
2020 18 988 434 15592975 -809 954 -5029 933 -489 804 9 263 283
Tasoitusmddrdn muutos
2024 1047 150
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2023 844 699
2022 578 518
2021 677 472
2020 591 579

Vakuutustekninen kate

2024 42766 513
2023 15150 895
2022 13 568 340
2021 12 208 298
2020 9 854 863

Liite 3: Vakuutusmaksutulosta véhennetyt erét

euroa 2024 2023
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista 25 695 23248

Liite 4: Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely

euroa 2024 pliyk]

Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 62 692 478 272
Korkotuotot 4910 251 4088 997
Muut tuotot 109 736 6221
5082 679 4 573 490

Arvonalentumisten palautukset 8275071 12199 377
Myyntivoitot 3961 003 547 471
12 236 074 12 746 849

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 17 318 753 17 320 339

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista -276 940 -328 731
Korkokulut ja muut vieraan pd&oman kulut -1 000 -1 000
-277 940 -329 731

Arvonalennukset -3 925971 -8 727 044
Myyntitappiot -55 922 -1 350
-3 981 892 -8 728 394
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Sijoitustoiminnan kulut yhteensa -4 259 832 -9 058 125

Sijoitustoiminnan nettotuotto 13 058 921 8262214

Liite 5: Tuloslaskelman erd likekulut

euroa 2024 2023
Vakuutusten hankintakulut 1357 948 1 523 451
Vakuutusten hoitokulut 1163720 1 022 800
Hallintokulut 2465211 2 597 230
Liikekulut 4 986 878 5143 481

Liite 6: Kokonaislikekulut tfoiminnoittain

euroa 2024 2023
Korvausten hoitokulut 347 262 301 359
Liikekulut 4 986 878 5 143 481
Sijoitustoiminnan hoitokulut 254 265 217 548
Kokonaisliikekulut 5 588 405 5662 388

Liite 7: Tilintarkastajan palkkiot

euroa ylopZ 2023
Ernst & Young Oy
Tilintarkastuspalkkiot 50 670 44121
20
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Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 8: Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset

euroa
Hankintameno 1.1.
Edellisend vuonna loppuun poistetut
LisGykset

Vahennykset
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistotf 1.1.
Edellisend vuonna loppuun poistetut
Vahennysten kertyneet poistot
Tilikauden poistot

Kertyneet poistot 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.

Liite 9: Sijoitusten kd&ypd& arvo ja arvostusero

Aineeftomat
hyo6dykkeet

603 920

-417 714

186 206

-514 104
417714

-37 241
-133 631

52 575

Jdljella oleva

Aineelliset
hyo6dykkeet
101 770

101 770

-48 727

-4 678
-53 405

48 365

Kirjanpitoarvo

Yhteensa

705 690
-417 714
0

0
287 976

-562 831
417714
0

-41 919
-187 036

100 940

Kdypda arvo

Sijoitukset 31.12.
Kiinteistosijoitukset
Osuudet kiinteistdsijoitusrahastoista
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavdlineet

Yhteensa

Rahoitusmarkkinavdlineiden jdljelléd oleva hankinfameno sisél-
t&a korkotuotoiksi tai niiden vé&hennykseksi jaksotettua nimellis-
arvon ja hankintahinnan erotusta

Arvostusero

21

hankintameno

2162 900

28167 178

121 092 187
151 422 265

448 094

2043 617

27 827 415
117 450 304
147 321 335

2 404 490

32710014

119 523 865
154 638 369

7317 034
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Liite 10: Oman pddoman muutokset

euroa 2024 2023
Sidottu
Osakepddoma 1.1.ja 31.12. 10 200 000 10 200 000
Vapaa
Edellisten filikausien voitto/tappio 1.1. 35182413 26 157 225
Osingonjako -15 000 000 20182413 -10 000 000 16 157 225
Tilikauden voitto / tappio 44 664 658 19 025188
64 847 070 35182413
Oma padoma yhteensa 75047 070 45 382 413

Vakuutusosakeyhtio Garantian osakekannan omistaa kokonaisuudessaan Taaleri Oyj (Y-tunnus 2234823-5, rekiste-
roity kotipaikka Helsinki). Garantian osakkeiden lukumadrd 31.12.2024 oli 60 000 kappaletta. Yhtidlld on yksi osake-
sarja.

Liite 11: Voitonjakokelpoiset varat

euroa 2024 2023
Tilikauden voitto / tappio 44 664 657,64 19 025 187,51
Edellisten filikausien voitto / tappio 20182 412,62 16 157 225,11
Voitonjakokelpoiset varat yhteensd 64 847 070,26 35182 412,62
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 0,00 0,00
Jakokelpoiset varat yhteensd 64 847 070,26 35182 412,62

Liite 12: Korvausvastuu

Korvausvastuun riittavyys vakuutusluokkaryhmittéin

Luotto ja takaus
euroa 1233185 1226 969
% korvausvastuusta 1.1. 98,8 % 98,9 %

STMtpA 10 §:n 4 momentin 1 kohta: edellisind vuosina sattuneita vahinkoja varten vuoden alussa varatun korvaus-
vastuun sekd vuoden kuluessa edellisind vuosina sattuneista vahingoista maksettujen suoritusten ja vuoden lopussa
nditéd vahinkoja varten vield varatun korvausvastuun vdlinen ero, jos ero on olennainen. Korvausvastuun riittévyys

on ilmoitettu jalleenvakuuttajien osuudella huomioituna.
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Muut liitetiedot

Liite 13: Vastuusitoumuksia koskevat litetiedot

euroa yloyZ 2023
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu 1679 147 915 1749 103714
Takausvakuutuksen kokonaisvastuu v@hennettyn& vakuuksien laskennallisilla ar- 1 646 690 575 1 698 185 070
voilla
Vuokravastuut
Vuokrat seuraavalla tilikaudella 192 464 178 906
My&hemmin maksettavat vuokrat 564778 378 630

Leasing-vastuut

Vuokrat seuraavalla tilikaudella 60 230 27 086
My&hemmin maksettavat vuokrat 72 405 12 593
Sijoitussitoumukset 3246 378 3 385 641

Vuokravastuisiin sisdltyy Vakuutusosakeyhtié Garantian laskennallinen osuus Taaleri Oyj:n ja Kasarmikatu 21:n toimitilo-
jen vuokranantajan vdalisen vuokrasopimuksen perusteella madritellysté vuokravastuista.

Henkiléstén osakesddstéohjelma

Garantian henkildéstd kuuluu Taaleri-konsernin osakesddstdohjelmaan, joka on konsernin tydntekijdille tarkoitettu kan-
nustinj@rjiestelmd. Osakesddstdohjelmassa tydntekijdille tarjotaan mahdollisuus sé&dstad osa palkasta ja sijoittaa se
Taaleri Oyj:n osakkeisiin. Vastineeksi tydntekija saa omistusjakson lopussa palkkiona Taaleri Oyj:n osakkeita (ns. lis&-
osakkeet) sadstailld hankitun osakemdadrdn perusteella. Jarjestelmdassa sadstdjakson pituus on yksi (1) vuosi ja lisé-
osakkeiden edellytyksen& olevan omistusjakson pituus kaksi (2) vuotta. Ohjelman sadstojakso alkoi 1.7.2022 ja se

paattyi 30.6.2023.

Emoyhtid Taaleri Oyj veloittaa Garantian henkildstdlle luovutettavien lisGosakkeiden hankkimisesta aiheutuvat menot
yhtidltd, kun vaadittavat osakkeet maksetaan. Garantia ei sovellettavien kirjanpitosddddsten mukaisesti kijaa me-
noista varausta filinpadatdkseensd. Yhtion tekemdn arvion perusteella henkildston sGdstdjakson aikana kerryttédmat
osakesadstot tulevat oikeuttamaan enintédn 8 288 lisdosakkeeseen. Taaleri Oyj:n filinp&atdshetken osakkeen pad-
téskurssilla laskettuna lisdosakkeiden arvo olisi yhteensd 66 553 euroa. LisGdosakkeiden saanti on ehdollinen palkitse-
misjarjestelmdan ehtojen tayttymiselle.

Henkiléstén osakepalkkiojdrjestelmdét

Taaleri-konsernissa on voimassa osakepohjainen kannustinjarjestelmd konsernin avainhenkiléille, joihin kuuluu myds
Garantian palveluksessa olevia henkilitd. Palkitsemisjarjestelmdan puitteissa kertyvat palkkiot maksetaan ennalta
madrattyjen ansaintajaksojen padatyttyd osittain Taaleri Oyj:n osakkeina ja osittain rahana. Jarjestelman ansaintakri-
teerit ja kullekin ansaintakriteerille asetettavat tavoitteet p&attad Taaleri Oyj:n hallitus. Voimassa olevien ansaintajok-
sojen osalta jérjestelman palkkiot perustuvat Taaleri Oyj:n osakkeen kokonaistuottoon.

Emoyhtid Taaleri Oyj veloittaa Garantian henkildstolle osoitetuista osakepalkkiojdrjestelmien osuuksista aiheutuvat
menot yhtidltd, kun osakepalkkiot maksetaan. Garantia ei sovellettavien kirjanpitosddddsten mukaisesti kirjaa osake-

palkkiojdrjestelmdastd syntyvist& menoista varausta tilinpddtdkseensd, vaan menot kirjataan kuluksi palkkioiden mak-
suhetkelld. Garantian henkildstolle osakepalkkiojdrjestelmien piirissé allokoitujen ulkona olevien osuuksien lukumaard
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filinpadatéshetkelld oli 66 000 kappaletta. Palkkioiden maksun edellytyksend on palkitsemisjarjestelmdan ehtojen taytty-
minen.

Riita-asiat
Garantialla ei ole olennaisia avoimia riita-asioita tilinpddtdshetkelld.

Liite 14: Henkildstdd ja toimielinten j&senid koskevat litetiedot

euroa 2024 2023

Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 2838786 2879 247
Elakekulut 454 047 467 397
Muut henkildsivukulut 62 865 73032
3355698 3419 676

Maksetut palkat ja palkkiot

Toimitusjohtajalle 295787 402 953
Hallituksen jasenille 331 592 120 000
Henkiloston keskimadrdinen lukumaadra tilikauden aikana 21 23

Liite 15: Omistuksia muissa yrityksiss& koskevat litetiedot

Kirjanpitoarvo Kdypa arvo

Noteeratut osakkeet ja osuudet

Db Stoxx Europe 600 5506 742 6 070 692
Invesco S&P 500 Equal Weight UCITS 5363 388 5363 388
SPDR MSCI USA Small Cap Value Weighted UCITS ETF 4029 486 4 648 047
Vanguard FTSE Developed Asia 2411 655 2411 655
iShares MSCI EM EX-China 4239 634 4352 509
iShares S&P 500 EUR Hedged 4 309 467 4872 414
25 860 371 27 718 705
Padomarahastot

CapMan Buyout X Fund B Ky 112120 112120
HL Large Buyout Club Fund 1 854 923 4879 190
1967 043 4991 310

Kiinteistorahastot

Taaleri Asuntorahasto VI 1180717 1180717
Taaleritehtaan Tonttirahasto Ky 862 900 1223773

2043 617 2 404 490
YHTEENSA 29 871 031 35114 504

Liite 16: Lahipiirilainat ja Iahipiirille annetut vakuudet ja vastuusitoumukset ja I&hipiiriliketoimet
Yhtié ei ole antanut lainoja tai vakuuksia tai tehnyt olennaisia liketoimia I&hipiiriin kuuluvien tahojen kanssa.
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Liite 17: Riskit ja riskienhallinta

Garantian arvot, hyvdn liketavan periaatteet, strategia ja liketoiminnan tavoitteet muodostavat yhtion riskienhallin-
nan ja vakavaraisuuden hallinnan perustan. Riskienhallinnan tarkoituksena on tukea yhtiéon tavoitteiden saavutta-
mista tunnistamalla yhtiédén vaikuttavat uhat ja mahdollisuudet ja pit&é ne riskinottohalukkuuden- ja kyvykkyyden
rajoissa. Luotettavasti j@rjestetty sisdinen valvonta varmistaa, ettd yhtién liketoimintastrategiaa, asetettuja tavoitteita
sekd riskien ja vakavaraisuuden hallintaan liittyvid periaatteita ja toimintatapoja noudatetaan.

Garantiassa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan keskeisend tavoitteena on turvata yhtién riskinkantokyky ja varmis-
taa siten toiminnan jatkuvuus. Sisdinen valvonta kattaa yhtion kaikkien yksikdiden merkittévan toiminnan ja sihen kuu-
luu asianmukaisen raportoinnin jérjestdminen yhtién kaikilla organisaatiotasoilla. Riskienhallinta kattaa yhtiédn kohdis-
tuvien yksittdisten riskien ja riskien yhteisvaikutuksen tunnistamisen, mittaamisen, seurannan, hallinnan ja raportoinnin.
Riskien ja vakavaraisuuden hallinta on lisaksi kytketty kiintedksi osaksi Garantian liketoiminnan prosesseja ja toiminnan
suunnittelua ja seurantaa.

Riskienhallinnan organisointi, vastuut ja valvonta

Garantian sisGinen valvonta ja riskienhallinta on organisoitu kolmen puolustuslinjan periaatteen mukaisesti. Tdiman
periaatteen mukaisesti teht&vat eriytetddn (1) yksikdihin, jotka toiminnoissaan ottavat liketoimintariskid, eli kasittele-
vat vakuutuksia ja sijoituksia, tekevat yhtiéta sitovia paatdksid ja toimivat asiakasrajapinnassa (operatiivinen riskien-
hallinta), (2) yksikéihin, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia sek& valvovat
yhtidn ohjeistusten, lakien ja sG&ddsten noudattamista (riippumaton riskienhallinta), ja (3) rippumattomaan sisdisen
tarkastuksen toimintoon (sisdinen tarkastus). Ulkoista valvontaa toteuttavat tilintarkastajat ja valvovat viranomaiset.

Taaleri Oyjen hallitus

= Taaleri Oyj:n johtoryhms

Yhtitkokous

5 johtoryhma Hallitus
PUOLUSTUS-
LA 1. Operatiivinen riskienhallinta 2. Riippumaton riskienhallinta 3. Sisdinen tarkastus TDiml\usth\aJa
tukenaan yhtion johtoryhma
ORGANISAATIO Talous = nskienhalints
Asiakkuudet; Lakizsiat, Tietohallinto Complianoe e
Sijoitustoimints. Almnaamnimngja vastuullinen Errimie
vakuutusmatemaatikko
Luottoryhma Vakuusryhma Rating-ryhma
TEHTAVA =n vahuorman js - Tukee johtoa riskienhallinnan - Tarkastsa ja anvio
nise ) riskienhallintakehikkoa ja sen
+ Vastaa riskienhaliinnan soveltsmists
edeligtyksista
- Omistaa riskienhallintakehikon
«  Ohjaa ja kehittad
Kuva 1: Garantian riskienhallinnan organisointi Kuva 2: Padtdksentekoelimet ja raportointisuhteet

Garantian hallitus on ylin paatéksentekoelin Garantian sisdiseen valvontaan sekd riskien- ja vakavaraisuuden hallin-
taan liittyviss@ asioissa. Hallitus vahvistaa sis@istd valvontaa ja riskienhallintaa koskevat periaatteet ja politikat (ml. ris-
kinoton rajoitteet) sek& organisoinnin ja seuraa ja valvoo nédiden toimivuutta ja riski- ja vakavaraisuusaseman kehi-
tystd. Garantian toimitusjohtaja, tukenaan johtoryhma@, vastaa sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan k&ytannodn jérjes-
tamisesta sisGisen valvonnan ja riskienhallinnan foimintaperiaatteiden mukaisesti.

Garantian hallitus on asettanut luottoryhman, vakuusryhman ja rating-ryhman, jotka paattavat hallituksen vahvista-
man p&datdksentekojdrjestelmdan mukaisesti vastuulleen kuuluvista asioista. Luottoryhman tehtdvand on takausvakuu-
tuspadtosten, korvauspddtdsten ja sijoituspadtdsten teko. Vakuusryhman tehtdvand on vakuuksien arviointi ja va-
kuusarviointiprosessin laadun ja fehokkuuden varmistaminen. Liiketoiminnasta riippumattoman rating-rynman tehta-
vana on luottoluokitusten vahvistaminen sekd luokitusprosessin laadun ja tehokkuuden varmistaminen. Vakuusryhma
ja rating-ryhmda raportoivat toiminnastaan toimitusjohtajalle ja luottoryhmé hallitukselle.

Garantian organisaation yksikdt, jotka vastaavat riskien valvonnasta, toteuttavat rippumatonta riskien arviointia sekd
valvovat yhtidn ohjeistusten, lakien ja sé&ddsten noudattamista, muodostavat ns. rippumattoman riskienhallinnan.
Riippumattoman riskienhallinnan tehtdvand on avustaa hallitusta ja muita toimintoja tehokkaan riskienhallinnan
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varmistamiseksi, seurata riskienhallintajarjestelmdan toimivuutta ja yhtidn yleisté riskiprofiilia kokonaisuutena, raportoida
riskeille altistumisesta ja neuvoa hallitusta riskienhallintaa koskevissa asioissa, tunnistaa ja arvioida kehittyvid riskejd
sekd huolehtia riskien mittaamisessa kdytettévien riskimallien asianmukaisuudesta. Riippumaton riskienhallinta raportoi
toiminnastaan Garantian hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Siséinen tarkastus on yhtién operatiivisista toiminnoista riippumaton arviointi-, varmistus- ja konsultointitoiminto. Sis&isen
tarkastuksen tehtdvand on tukea yhtidn johtoa tavoitteiden saavuttamisessa tarjoamalla jériestelmadllinen IGhestymis-
tapa organisaation riskienhallinta-, valvonta-, seké johtamis- ja hallintoprosessien riittévyyden ja tehokkuuden arvioin-
tiin ja kehittémiseen. Sisdisen tarkastuksen toiminta perustuu vuosittain laadittavaan toimintasuunnitelmaan. Sisdinen

tarkastus raportoi havainnoistaan, jontopadtdksist&dn ja suosituksistaan Garantian ja tarvittaessa Taalerin hallitukselle.

Riskienhallinnan prosessi
Garantian riskienhallintaprosessi muodostuu seuraavista osa-alueista:

Toiminnan suunnittelu;
P&&omanhallinta;
Riskinottohalukkuus;

Riskien tunnistaminen ja arviointi;
Riskien mittaaminen; ja

Riskien valvonta ja raportointi.

AR S e

Garantian foiminnan suunnittelu muodostuu pitk&n aikavdlin (noin 3 vuotta) strategisesta suunnittelusta ja lyhyen ai-
kavdalin (1 vuosi) vuosisuunnittelusta. Toiminnan suunnittelu perustuu toimintaympdristén, kilpailuympdristdén ja oman
toiminnan analyysiin sekd Taaleri -konsernin strategiaan. Yhtidon tavoitteiden, tavoitteiden saavuttamista tukevien
hankkeiden sekd riskinottohalukkuuden madrittdmisessd hyddynnetddn tulos- ja vakavaraisuusskenaarioita ja stressi-
testejd, riskikartoituksen tuloksia ja riski- ja vakavaraisuusarviota. Aktuaari antaa vuosittain toiminnan suunnittelun tu-
eksi vakuutusyhtidlain edellyttémat lausunnot hallitukselle. Strategian ja vuosisuunnitelman, mukaan lukien yhtidn
oman riski- ja vakavaraisuusarvion, vahvistaa yhtiéon hallitus ja niiden valmisteluun osallistuu koko henkildsto.

Garantian tavoitteena on olla luotettava kumppani ja yhtié varmistaa toiminnan jatkuvuuden ja vakauden yllapita-
mdallé vahvaa vakavaraisuutta. Hallitus on asettanut Garantian pddomituksen tavoitetason lakisé&teisen vakavarai-
suuspddomavaatimuksen, luottoluokittaja Standard & Poor’s:n edellyttémdan AAA-luottoluokitusta vastaavan vahim-
mdisp&domavaatimuksen sekd sisdisesti arvioidun pddomatarpeen (ns. taloudellinen p&d&oma 99,5 prosentin luotta-
mustasolla) yldpuolelle. Garantia jakaa osinkoa tai palauttaa pddomia omistajalle vain siind madarin, etteivat tason
A- luottoluokitus tai yhtidn sisdisesti asetettu vakavaraisuustavoite vaarannu. Pddomanhallinnan tarkoituksena on var-
mistaa ennakoivasti pddomien riittdvyys myos poikkeuksellisissa olosuhteissa. Ensisijainen keino riskien ja todellisen
p&domituksen tasapainon varmistamiseksi on liketoiminnan kannattavuuden yliapito ja riskien akfiivinen hallinta. Kun
mahdollinen epdtasapaino havaitaan, tasapaino palautetaan tuloksen ja riskiposition hallinnalla, osingonjaon rajoit-
tamisella tai vuden p&ddoman hankinnalla.

Riskinottohalukkuudella tarkoitetaan riskin madrdd ja laatua, jonka yhtié on valmis ottamaan saavuttaakseen liketoi-
minnalleen asetetut tavoitteet. Garantian riskinottohalukkuus on malfillinen ja se madritelldan riskinoton rajoitteilla

sekd riskimittareilla. Hallitus vahvistaa riskinoton rajoitteet ja riskimittarit vuosittain osana pddomasuunnitelmaa (vaka-
varaisuutta koskevat rajoitteet), vakuutuspolitikkaa (keskittymdriskejd ja vakuutustoimintaa koskevat riskinoton rajoit-

teet), j@lleenvakuutuspolitikkaa (jdlleenvakuutusta koskevat riskinotonrajoitteet) ja sijoitussuunnitelmaa (sijoitustoimin-
taa koskevat riskinoton rajoitteet).

Liiketoiminnan ja toimintaympdristdn riskien jatkuva tunnistaminen ja arviointi ovat osa Garantian riskien ja vakavarai-
suudenhallinnan prosessia. Garantian liketoimintaan littyvéat keskeiset riskit ovat takausvakuuttamisesta aiheutuvat
luottoriskit, vastuuvelkaa ja omaa p&d&domaa kattavan omaisuuden sijoitusriskit, strategiset riskit seké& operatiiviset ja
compliance-riskit. Riskien tunnistamista ja arviointia on tarkasteltu riskikohtaisesti mydhemmin tassa litetiedossa.

Garantia madarittéé ja arvioi pddomavaatimustaan sekd mittaa liketoimintansa riskic kolmella erilaisella Value-at-Risk
—pohijaisella riskimittarilla. Ensisijainen toiminnan ohjauksessa, riskin mittaamisessa ja pddomien rittdvyyden arvioinnissa
kaytettdva mittari on taloudellinen p&&oma ("SisGinen riskipd&doma”) 99,5 prosentin luottamustasolla. Tdman liséksi
padomatarpeen arvioinnissa hyddynnetddn Solvenssi Il -standardikaavan mukaista vakavaraisuuspddomavaati-
musta SCR (Solvency Capital Requirement) 99,5 prosentin luottamustasolla mukaan lukien p&ddomavaatimuksen ko-
rotus, sekd S&P:n Insurance Capital Model:n mukaista AAA-tason luottoluokitusta vastaavaa véhimmaispddoman
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madrdd. Value-at-Risk-pohjaisten riskimittareiden liséksi Garantia mittaa, seuraa ja arvioi toimintansa riskejé ja niiden
kehittymist& muilla madardillisillés ja laadullisilla riskimittareilla. Riskien mittaamista on tarkasteltu riskikohtaisesti mydhem-
min t&ssa litetiedossa.

Garantian riski- ja vakavaraisuusaseman seuranta ja raportointi jakautuvat siséiseen ja ulkoiseen seurantaan ja rapor-
tointiin. Ulkoisella raportoinnilla tarkoitetaan kaikille sidosryhmille julkistettavia tietoja sekd viranomaisraportointia. Ga-
rantia raportoi toiminnastaan liséksi ulkoiselle luottoluokittajalle Standard & Poor's:lle. Sisdisellé riski- ja vakavaraisuus-
aseman raportoinnilla tarkoitetaan véahint&dan kuukausittain tehtévad raportointia Garantian johtoryhmdéille ja hallituk-
selle, sek& nelj@nnesvuosittaista raportointia Taaleri-konsernin hallitukselle. SisGisen seurannan ja raportoinnin tavoit-
teena on varmistaa, ettd yhtién riski- ja vakavaraisuusasema ovat riskinottohalukkuuden rajoissa.

Vakuutusriskit

Vakuutusriskilld tarkoitetaan riittamdattdmistd hinnoittelua ja vastuuvelkaa koskevista oletuksista jontuvaa tappioriskic
tai vakuutusvastuiden arvon epdedullista muutosta. Takausvakuutuksessa vakuutusriski muodostuu suurelta osin luot-
toriskistd eli siitd, eftei taattava suoriudu sopimuksen mukaisista taloudellisista tai toiminnallisista velvoitteistaan suh-
teessa takauksen edunsaajaan. Tidma voi olla seurausta taattavan maksukyvyttdmyydestd (maksukyvyttdmyysriski)
tai siitd, ettd taattava epdonnistuu sopimuksen mukaisen velvoitteen toimittamisesta ajallaan (toimitusriski). Takausvao-
kuuttamisen luottoriskin katsotaan siséltdvan myds jalleenvakuuttajien tai muun vastatakauksen antajan vastapuoliris-
kin, joka aiheutuu jalleenvakuuttajan tai muun vastatakauksen antajan maksukyvyttdmyydestd sekd vakuuksien ar-
vonmuutosriskin, joka aiheutuu vakuuden k&yvan arvon muutoksesta.

Vakuutusriskin, eli takausvakuuttamisessa luottoriskin, hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakas- ja vastapuoliriskeistd
aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset hyvéksyttavdlle tasolle ja varmistaa, ettd vakuutustoiminnan tuotto on riittavé
suhteessa otettuun riskiin. Takausvakuuttamisessa luottoriskid vihennet&dn asiakasvalinnan, asiakassuhteen akfiivisen
hoidon, asiakkaan toiminnassa tapahtuvien muutosten seurannan, hinnoittelun ja hajautuksen lisaksi tyypillisesti jal-
leenvakuuttamalla, sopimusehdoin sekd vakuus- ja kovenanttijarjestelyin. Takausvakuuttamisen luottoriskinhallinnassa
keskeisess@ asemassa on vakuutusten mydntdprosessi, jota ohjaavat hallituksen vahvistamat luottoriskipolitikka (va-
kuutuspolitikka), ja@lleenvakuutuspolitiikka ja padtdksentekovaltuudet sekd niitd tdydentdvét johtoryhmdan vahvista-
mat luottoriskinarviointiin, jakelukanavien auditointiin, hinnoitteluun sek& vakuuksiin ja kovenantteihin liittyvat prosessit
ja toimintaohjeet. Vakuuttamisprosessin toimivuutta ja laatua valvoo yhtién riskienhallintatoiminto. Paivittdisen va-
kuuttamisprosessin lisaksi luottoriskejd tunnistetaan ja arvioidaan vahintddn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessa
laadittavassa riskikartoituksessa.

Vakuutusriskin (luottoriskin) madardd mitataan yhtion sisdiselld taloudellisen pddoman mallilla, vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen madrdlld (SCR, Solvency Capital Requirement) sekd Standard & Poor's:in vakuutusriskimallin pddoma-
vaatimuksen madralld. Vakuutusriskin faloudellinen pddoma mdadritetédn sopimuskohtaisesti pddosin Basel 2:n mu-
kaisella sisdisten luottoluokitusten menetelmdll@, jossa huomioidaan takausvastuun madrd, vastapuolen tai instrumen-
tin maksukyvyttémyystodenndkoisyytta (PD, probability of default) kuvaava luottoluokitus, duraatio seké vastava-
kuuksista, jalleenvakuutuksesta ja takaisinperinn&std riipppuva tappio-osuus vahinkotilanteessa (LGD, loss given de-
fault). Taloudellisen padoman malli sisaltéd myds keskittymariskin. Garantia arvioi sadnndllisesti taloudellisen p&d-
oman mallinsa sekd taloudellisen pddoman méadrén laskennassa kdytettdvien parametrien toimivuutta. Asiakas- ja
asiakaskokonaisuuskohtaista luottoriskia arvioidaan taloudellisen p&&oman liséksi asiakkaan tai asiakaskokonaisuu-
den luottoluokan, brutto- ja neftovastuun madrdn, vakuuksien madrdn ja laadun, avoimeen position médardn seka
kovenanttien ja mahdollisen riskiasiakasluokituksen perusteella. Takausvakuutuskannan luottoriskié puolestaan arvioi-
daan perustuen bruttovastuun, avoimen position, odotetun tappion ja taloudellisen p&d&doman madrédn ja jo-
kaumaan tuoteryhmittdin, luottoluokittain sekd toimialoittain. Muita takausvakuutuskannan luottoriskin arviointikritee-
rejd ovat vakuutuskannan keskimaturiteetti seké& korvauskulujen sunde vakuutusmaksutuottoihin ja takausvakuutus-
kantaan. Vakuutusriskiasemaa seurataan ja siitd raportoidaan johtoryhmdlle ja hallitukselle kuukausittain.
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Maadardllisia tietoja vakuutusriskista

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi 31.12.2024
Riskimuuttuja

Muvutos riski-
muvuttujassa

Kokonais-
maaraq, tu-
hatta euroa

Vaikutus Vaikutus yhdis-
omaan pdad- tettyyn kulu-

omaan, tu-
hatta euroa

suhteeseen, %

Vakuutusmaksutuotot 47 753 kasvaa 10 % 3820 paranee 1,2 %-yksikkda
Korvauskulut 1 047 kasvaa 10 % 0 heikkenee 0,2 %-yksikk6a
Suurvahinko, 10 milj. euroa 0 10 milj.euroa 0 heikkenee 20,9 %-yksikkoda
Liikkekulut 4987 kasvaa 10 % -399 heikkenee 1,0 %-yksikkdd

Takausvakuutuksen herkkyysanalyysi 31.12.2023

Riskimuuttuja

Vakuutusmaksutuotot
Korvauskulut
Suurvahinko, 10 milj. euroa

Kokonais-
madaraq, tu-
hatta euroa

20 294
845

Muvutos riski-
muuttujassa

kasvaa 10 %
kasvaa 10 %
10 milj.euroa

Vaikutus
omaan pdda-
omaan, tu-
hatta euroa

Vaikutus yhdis-
tettyyn kulu-
suhteeseen, %

paranee 2,7 %-yksikkd&
heikkenee 0,4 %-yksikkdd
heikkenee 49,3 %-yksikkda

Liikekulut 5143 kasvaa 10 % -411 heikkenee 2,5 %-yksikkdd

Korvauskulujen kehitys
tuhatta euroa Vahinko-

suhde, %

Maksetut
korvaukset

%, takaus-
vakuutus-

Korvausvas- Korvauskulut

tuun muutos

kannasta

2024 -1 459 412 -1 047 0,06 % 22%
2023 -1121 276 -845 0.05% 42 %
2022 -1 055 477 -579 0.03 % 32%
2021 -1270 592 -677 0,04 % 3.8%
2020 -855 263 -592 0.03 % 4,0 %
2019 -336 -1282 -1618 0,09 % 122 %
2018 427 355 783 -0,05 % -6.4 %
2017 -343 -736 -1079 0.07 % 10,1 %
2016 -934 -240 -1174 0.09 % 12,4 %
2015 -1 421 -71 -1 492 0.13% 15,1 %

Maksetut korvaukset sis@ltdvat jalleenvakuuttajien osuuden, korvausten takaisinperinndn, regressisaamisten muutok-
sen ja korvaustoiminnolle kohdistetut liikekulut. Korvausvastuun muutos sisaltéd jélleenvakuuttajien osuuden.
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Takausvakuutuskanta lilkketoiminta-alueittain

milj. euroa 2024 2023
Kuluttajavastuut 1 404 1397
Yritysvastuut 275 352
Yhteensa 1679 1749
Sitova nostamaton vastuu 12 23

Kuluttajavastuut koostuvat asuntolaina- ja vuokratakauksista, joissa vakuutusriski muodostuu kotitalouksien luottoris-
kista. Kuluttajavastuisiin sisaltyvillé asuntolainatakauksilla on toissijainen vakuusoikeus taatun luoton asuntovakuuteen.
Asuntolainatakauskannan riskejé rajoitetaan myds valtaosan kannasta kattavalla ylivahinkosuojajélleenvakuutuk-
sella, joka korvaa kannasta syntyvid omapiddatysrajan ylittavid vahinkoja tiettyyn 20 miljoonaan euroon asti. Vuokro-
takaukset ovat vakuudettomia.

Yritysvastuut koostuvat yrityslainatakauksista, kaupallisista takauksista ja muista yritystoimintaan liittyvistd takauksista,
joissa vakuutusriski muodostuu yritysten ja yhteisdjen luottoriskistd. Yritysvastuista osa on katettu jélleenvakuutuksella
tai vastavakuuksin.

Taulukossa esitetty sitova nostamaton osuus on Garantian sitovasti mydntdman takausvastuun méard, jossa takauk-

sen kohteena olevaa pddvelkaa ei ole viel& nostettu. Sitovaa nostamatonta vastuuta ei ole esitetty osana takausva-
kuutuskantaa.

Yritysten takausvakuutuskanta luottoluokittain

milj. euroa 2024 2023
AAA...BBB- 96 103
BB+...BB- 79 133
B+...B- 80 86
C+ tai heikompi 5 9
Luokiteltavat vastuut yhteensa 260 332
Muut vastuut 14 20
Yritysvastuut yhteensd 275 352

Yritysten takausvakuutuskanta vakuusluokittain

milj. euroa 2024 2023
Jdlleenvakuutettu 4 12
VL1-VL2 28 39
VL3-VL4 66 21
Vakuudeton 162 190
Luokiteltavat vastuut yhteensa 260 332
Muut vastuut 14 20
Yritysvastuut yhteensa 275 352

Vakuusluokat: VLT = turvaava likvidi vakuus, VL2 = reaalivakuus vakuusarvon puitteissa, V0L 3 = reaalivakuus kdyvan
arvon puitteissa, VL4 = muu vakuus.
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Yritysten takausvakuutuskanta toimialoittain

milj. euroa 2024 2023
Teollisuus 45 63
Kone ja laiteteollisuus (ml. huolto) 22 33

Metalliteollisuus
Kemianteollisuus 13 16
Elintarviketeollisuus

Muu teollisuus 1
Vesi ja jatehuolfo 45 34
Kauppa 38 69
Rakentaminen 36 41
Rahoitus- ja vakuutustoiminta 33 39
Palvelut 27 15
Energia 15 21
Kuljetus ja varastointi 2 22
Informaatio ja viestintd 0 1
Muut toimialat 19 26
Luokiteltavat vastuut yhteensa 260 332
Muut vastuut 14 20
Yritysvastuut yhteensa 275 352

Muut vastuut koostuvat sellaisista takausvakuutuksista, joiden vakuutusriski ei ole suoraan riippuvainen vastapuolen
luottokelpoisuudesta tai toimialariskistd, ja joita ei siten luottoluokitella. Toimialaluokitukset perustuvat Tilastokeskuksen
toimialaluokitukseen.

Vakuutusmatemaattiset oletukset

Vakuutusyhtidlain perusteella vakuutusyhtiolld tulee olla turvaavat laskuperusteet vakuutusteknisen vastuuvelan
madritt@miseksi. Vastuuvelan arvon tulee olla aina riittéava siten, ettd yhtié pystyy kohtuudella arvioiden vastaamaan
sitoumuksistaan. Vastuuvelan laskuperusteet annetaan tiedoksi finanssivalvonnalle ennen niiden kayttéénottoa.

Vakuutusmaksuvastuuseen varataan voimassa olevista vakuutussopimuksista tulevaisuudessa aiheutuvien liike- ja
korvausmenojen p&d&doma-arvo. Yhtié on muuttanut olennaisesti vakuutusmaksuvastuun laskuperusteita tilikaudella
2024 ja muutoksia on kuvattu tarkemmin osana tilinp&a&tdksen laatimisperiaatteita. Korvausvastuu muodostuu tunne-
tusta ja tuntemattomasta korvausvastuusta. Yksittdiset filinpaatdshetken jalkeen maksettavaksi tulevat korvaukset
varataan vahinkokohtaisesti osaksi tunnettua korvausvastuuta. Jo sattuneiden, mutta filinp&atdshetkelld yhtidlle tun-
temattomien vahinkojen varalle varataan kertoimella osuus yhtién bruttovastuusta osaksi tuntematonta korvausvas-
tuuta. Varsinaista vastuuvelkaa ei diskontata.

Tasoitusmdadrdn tarkoituksena on tasata vakuutusteknisesti poikkeuksellisten vuosien tulosta. Tasoitusmdadrd toimii pus-
kurina erityisesti korvauskulujen kasvua vastaan. Garantian tasoitusmdadran laskuperusteissa tasoitusmadrdad purkau-
tuu vuosittain fulosvaikutteisesti kauden korvauskuluja vastaava madrd, kunnes tasoitusmdadrd saavuttaa tavoite-
madrdn. Pitkalld aikavdalillé tasoitusmdadrd hakeutuu tavoitemadrddnsd. Tavoitemdadrdn laskenta on mdédritetty va-
kuutusyhtidlaissa.
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Maadardllisia tietoja vastuuvelasta

Vakuutustekninen vastuuvelka

tuhatta euroa 2024 2023
Vakuutusmaksuvastuu 12 451 40 781
Korvausvastuu 554 965

Tunnettu korvausvastuu 44 16

Tuntematon korvausvastuu 510 949
Tasoitusmadra 67 961 69 008
Yhteensa 80 965 110 754

Vakuutusmaksuvastuusta ja korvausvastuusta on vahennetty jalleenvakuuttajien osuus.

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2024

tuhatta euroa 0-1v. 1-2v. 2-3v. Yli 3 v. Yhteensd
Vakuutusmaksuvastuu 3850 2843 2079 3678 12 451
Korvausvastuu 554 554
Yhteensa 4 403 2 843 2079 3678 13 004

Vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun maturiteettijakauma 31.12.2023

tuhatta euroa 0-1v. 1-2v. 2-3v. Yli 3 v. Yhteensd
Vakuutusmaksuvastuu 13189 9 030 6 603 11959 40 781
Korvausvastuu 965 965
Yhteensa 14 154 9 030 6 603 11 959 41 746

Vastuuvelan (pl. Tasoitusmadrd) kassavirtajaokauman duraatio on 2,7 vuotta (2,7).

Sijoitusriskit

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman pddoman kafteena olevaa varallisuutta ja niiden ensisijaisena tarkoituk-
sena on turvata vakuutuslikkeen maksukyky myds poikkeuksellisen suurina vahinkovuosina. Sijoitustoiminta on luon-
teeltaan pitk&aikaista ja tavoitteena on ensisijaisesti paddomien turvaaminen sekd vakaa ja tasaisesti kehittyva varalli-
suuden kasvu. Sijoitustoiminnan riskit muodostuvat markkinariskeistd, luotto- ja vastapuoliriskist& sek& maksuvalmiusris-
kista.

Markkinariskilld tarkoitetaan tappioriskid tai taloudellisen aseman epdedullista muutosta, joka johtuu suoraan tai valil-
lisesti omaisuuden, vastuiden ja rahoitusvalineiden markkinahintojen tason ja volatiliteetin heilahteluista. Hintojen
muutokset vaikuttavat sijoitusomaisuuden arvoon ja vuotuiseen tuottoon. Keskeiset markkinariskit ovat osakeriski, kor-
koriski, valuuttariski, kiinteistdriski ja keskittymdriski. Sijoitusten luotto- ja vastapuoliriski muodostuu luottomarginaaliris-
kisté ja vastapuoliriskistd. Luottomarginaaliriski kuvaa riskillisen korkoinstrumentin ja riskittéman korkoinstrumentin hinta-
eron eli luottomarginaalin muutoksesta aiheutuvaa riskid. Vastapuoliriskilld tarkoitetaan yksittdisten sopimusten sopi-

musvastapuoleen littyv&a& maksukyvyttémyysriskid.

Sijoitusriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa sijoittamisesta aiheutuvat negatiiviset tulosvaikutukset ja sijoitusten
arvon muutokset hyvdksyttavdlle tasolle pitk&lla aikavdlilld, ja varmistaa, ettd sijoitusten tuotto on riittédvé suhteessa
otettuun riskiin ja turvata yhtion likviditeetti. Garantia noudattaa sijoitustoiminnassaan vakuutusyhtidlaissa mdadritettyd
varovaisuuden periaatetta. Varat sijoitetaan vain sellaiseen omaisuuteen, johon liittyvat riskit yhtié voi tunnistaa, mi-
tata, seurata, hallita, valvoa ja raportoida. Sijoitustoiminnassa varmistetaan sijoitusten turvaavuus, rahaksi muutetta-
vuus, tfuottavuus ja saatavuus, sek& huomioidaan vakuutussopimusten luonne ja vakuutettujen edut.
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Sijoitustoiminnan riskej& hallitaan hajauttamalla sijoitukset mahdollisimman tehokkaasti omaisuusluokittain, sektoreit-
tain, maantieteellisesti, luottoluokittain ja vastapuolittain sek& varmistamalla sijoitusten riittéva likvidiys. Sijoitusriskien
hallinnassa keskeisessé& asemassa on pdivittdinen sijoitustoiminnan toteuttaminen, jota ohjaavat hallituksen vahvista-
mat sijoitussuunnitelma ja padatdksentekovaltuudet. Pdivittdisen sijoitustoiminnan sekd kuukausiraportoinnin liséksi sijoi-
tusriskej@ arvioidaan vahintédn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessé laadittavassa riskikartoituksessa.

Sijoitustoiminnan riskien p&&omatarvetta mitataan taloudellisen p&d&oman mallilla, vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen madralld (SCR) sekd S&P:n sijoitusriskin pddomavaatimuksella. Taloudellisen pd&oman mallissa sijoitusriskid mita-
taan instrumenttikohtaisesti Value-at-Risk —pohjaisilla riskimalleilla osakeriskille, valuuttariskille, korkoriskille ja luottomar-
ginadliriskille. Taloudellisen p&ddoman lisaksi sijoitusriskejé@ mitataan muun muassa omaisuusluokittain, maittain, luotto-
luokittain, vastapuolittain, duraatiolla, korkoherkkyydelld ja valuuttamdadréisten sijoitusten madralld. Sijoitusriskiase-
maa seurataan ja siitd raportoidaan johtoryhmadaille ja hallitukselle kuukausittain.

Maaradllisia tietoja sijoitusriskeistda

Sijoitusjakauma kdayvin arvoin

milj. euroa 2024 % 2023 %
Korkosijoitukset 123,0 778 % 142,1 86,6 %
Osake- ja pd&omasijoitukset 32,7 20,7 % 19.6 120 %
Kiinteistsijoitukset 2,4 1.5% 2,3 1,4%
Yhteensda 158,1 100,0 % 164,0 100,0 %

Korkosijoitukset sisaltavat rahat ja pankkisaamiset sekd kertyneet korot. Korkosijoitukset muodostuvat padosin sijoituk-
sista pohjoismaisten yritysten ja luottolaitosten joukkovelkakirjalainoihin sekd valtiolainoihin.

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2024

milj. euroa Yhteensa

AAA..AA- 6,5 0.0 0.0 0.0 6,5 53%
A+ A- 0,1 50 0.0 11,7 16,7 13,6 %
BBB+...BBB- 3.8 14,2 15,8 28,3 62,1 50,5 %
BB+ tai alle 3.8 16,7 17,1 0,0 37.6 30,6 %
Yhteensd 14,1 35,9 32,9 40,0 123,0 100,0 %

Korkosijoitusten maturiteetti- ja luottoluokitusjakauma 31.12.2023

milj. euroa Yhteensa

AAA . AA- 1,3 17,0 0.0 0,0 18,3 12,9 %
A+ A- 0.3 0.0 0.0 8.5 8.7 61%
BBB+...BBB- 7.8 21,4 30.0 11,3 70,5 49,6 %
BB+ tai alle 10,0 21,2 13,3 0,0 44,5 313%
Yhteensd 19,3 59,7 43,4 19,7 142,1 100,0 %

Maturiteetti on ilmoitettu juoksuajan loppuun. Jos arvopaperilla on call-mahdollisuus, maturiteetti on iimoitettu ensim-
mdiseen mahdolliseen call-pdivédn saakka. Luottoluokitus perustuu ulkoisen luottoluokituslaitojen antamaan liikkkee-
seenlaskijaluokitukseen. Jos ulkoista luokitusta ei ole, on luokituksena kaytetty Garantian sisdistd luokitusta.
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Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2024

Sijoitusluokka Sijoitukset kayvin  Riskiparametri Muutos Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa (+/-) pddomaan, milj.
euroa (+/-)
Korkosijoitukset 123,0 Korkojen muutos 1.0% 3.1
Osakkeet 27,7 Markkina-arvo 10,0 % 2,2
Paddoma- ja kiinteistdsijoitukset 7.4 Markkina-arvo 10,0 % 0,6

Sijoitustoiminnan herkkyysanalyysi, 31.12.2023

Sijoitusluokka Sijoitukset kdyvin  Riskiparametri Vaikutus omaan
arvoin, milj. euroa pddomaan, milj.
euroa (+/-)
Korkosijoitukset 142,1 Korkojen muutos 1.0% 2,8
Osakkeet 14,4 Markkina-arvo 10,0 % 1,2
Pa&oma- ja kiinteistdsijoitukset 7.5 Markkina-arvo 10,0 % 0.6

Muutosten vaikutusten laskennassa on oletettu markkina-arvoistaminen ennen ja jalkeen muutoksen.

Operdtiiviset riskit

Operdtiivisilla riskeillé tarkoitetaan tappion riskid, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisist& prosesseista, ihmisten
tekemistd virheistd, jarjestelmista tai ulkoisista fapahtumista.

Operdtiivisten riskien hallinnalla varmistetaan, ettd operatiivinen toiminta on jérjestetty asianmukaisesti, eikd riskeisté
aiheudu ennalta-arvaamattomia suoria tai epdsuoria taloudellisia menetyksid. Operatiivisten riskien hallintaan ja sisdi-
seen valvontaan mydnteisesti suhtautuvaa yrityskulttuuria yliépidetdadn ja vahvistetaan jatkuvasti kouluttamalla ja
ohjeistamalla henkildstod.

Operdtiivisten riskien hallinnassa keskeistd on riskien tunnistaminen ja arviointi, sekd konfrolli ja hallintakeinojen foimi-
vuuden ja riitt@vyyden arviointi. Operatiivisten riskien hallinnan keskeiset tydkalut ovat vahint@dn vuosittain toteutetta-
vat toimintokohtaiset riskikartoitukset, jatkuva toteutuneiden operatiivisten riskien rekisterdinti, korjaavien toimenpitei-
den ftunnistaminen sek& ndiden seuranta ja raportointi, jatkuvuussuunnitelmat, toimintaperiaatteet ulkoistuksiin, uu-
sien tuotteiden suunnitteluun ja kayttédnottoon, asiakkaan tuntemiseen sek& rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
est@miseen sekd prosessikuvaukset ja muut tyd- ja toimintaohjeet.

Operatiivisen riskin maarad mitataan vakavaraisuuspddomavaatimuksen (SCR) madralld ja taloudellisen pd&oman
madaralla, joka arvioidaan vuosittain toteutettavan riskikartoituksen pohjalta. Liséksi seurataan ja rekisterdidédn toteu-
tuneita riskitapahtumia ja IGheltd piti -tilanteita, madritelld&n niitd koskevat korjaavat toimenpiteet ja seurataan nii-
den toteuttamista. Operatiivisten riskien kehityksestd raportoidaan neljdnnesvuosittain johtorynmdlle ja hallitukselle.

Muut riskit
Strategiset riskit

Strategisella riskilld tarkoitetaan riskid, joka syntyy toiminta- ja kilpailuympdristén muutoksista, hitaasta reagoinnista
muutoksiin, v&aran strategian tai liketoimintamallin valinnasta tai strategian toteuttamisen ep&onnistumisesta. Mai-
neriski ja sdntelyriski ovat osa strategista riskid. Maineriskilla tarkoitetaan riskié siitd, ettd aiheellinen tai aiheeton yh-
tién liiketoimiin tai suhteisiin liittyvd epdsuotuisa julkisuus heikent&d luottamusta yhtidtd kohtaan. Maineriski on usein
seurausta toteutuneesta operatiivisesta tai compliance-riskist& ja sen seurauksena maine heikkenee asiakkaiden ja
muiden sidosryhmien keskuudessa. Sadntelyriskillé tarkoitetaan riskid siitd, ettd sddntelyn muutosten seurauksena yh-
tién liiketoiminnan harjoittamisen edellytykset heikentyvat merkittavasti. Keskeinen keino strategisten riskien hallin-
nassa on systemaattinen ja jatkuva toiminnan suunnittelu- ja seurantaprosessi, jonka avulla kyet&é&n tfunnistamaan ja
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arvioimaan potentiaalisia riskejé toiminta-, kilpailu- ja sGdntely-ympdristdssa@ sekd pdivittdmdadn strategiaa ja johta-
maan riskien hallitsemiseksi k&ynnistettyjd toimenpiteitd. Maineriskid hallitaan ennakoivasti ja pitk&jénteisesti toimi-
malla Garantian arvojen mukaisesti, noudattamalla sééntelyd ja Garantian hallituksen vahvistamia hyvén liketavan
periaatteita sekd viestimdallé avoimesti ja tasapuolisesti eri sidosrynmille. Strategisia riskejé seurataan ja arvioidaan
vahint@dn vuosittain vuosisuunnittelun yhteydessd laadittavassa riskikartoituksessa.

Compliance-riskit

Compliance-riskeillé tarkoitetaan oikeudellisiin tai hallinnollisiin seuraamuksiin, taloudellisiin tappioihin tai maineen me-
nett@miseen liittyvid riskejd, jotka ovat seurausta siitd, ettd yhtié on jattényt noudattamatta sen toimintaan sovelletta-
via lakeja, asetuksia tai muita madrayksid. Lainsddddnndn muutoksia seurataan aktiivisesti ja meneillddn olevista sad-
doéshankkeista raportoidaan séé&nndllisesti hallitukselle. Garantiassa vuosisuunnittelun yhteydessé toteutettava riskikar-
toitus sisaltad myods sédntelyyn liittyvien riskien tunnistamisen ja arvioinnin sekd riskid pienentdvien kehitystoimenpitei-
den md&drittelyn ja seurannan. Henkildston ohjeistaminen ja kouluttaminen ovat keskeisessd roolissa myds compli-
ance-riskien hallinnassa.

Kestavyysriskit

Kestavyys- ja ilmastoriskeilld tarkoitetaan ympdaristddn, yhteiskuntaan tai hallintotapaan littyvad tapahtumaa tai olo-
suhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen vaikutus yhtion teke-
mdan sijoituksen arvoon tai yhtidn vakuutusvelan madradn. Garantiassa kestavyysriskej& voi olennaisessa méadrin esiin-
ty@ yhtidn sijoitustoiminnassa ja takausvakuutustoiminnassa. N&issé toiminnoissa kestavyysriskit liittyvat kaytanndssa
sijoituksissa tai takausvakuutussopimuksissa luottoriskivastapuolena olevien yksittdisten yritysten ja yhteisdjen toiminnan
kestavyyteen. Naitd riskej& arvioidaan osana takausvakuutuksia ja sijoituksia koskevaa paatdksentekoa. Kestavyysris-
kejd seurataan ja arvioidaan myds vuosisuunnittelun yhteydessé laadittavassa riskikartoituksessa. Garantian toimin-
taan liittyvien kestavyysriskien madardn arvioidaan olevan toistaiseksi vahdainen. Yhtiolld ei esimerkiksi ole merkittavid

sijoitus- tai takausvakuutusvastuita sellaisista toimialoista tai yrityksistd, joiden toimintaan littyy tavanomaista suurem-
pia kestavyyskysymyksid.

Keskittymdriskit

Keskittymariskill& tarkoitetaan kaikenlaisia riskejd, joihin liittyvat tappiot voivat olla niin suuria, ettd toteutuessaan ne
vaarantavat vakuutusyhtion vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman. Garantian liketoiminnan merkittavin keskitty-
ma@riski syntyy suorasta ja vdlillisestd luotto- ja vastapuoliriskin keskittymdriskistd takausvakuutus- ja sijoitustoiminnassa.
Garantian kokonaisvastuut sisaltévat yksittdisia suuria asiakaskokonaisuus- ja toimialakohtaisia luottoriskikeskittymid,
minka lisdksi Garantian takausvastuut ja sijoitukset keskittyvat Suomeen. Luottoriskin keskittymdriskin hallinnassa koros-
tuu ennen kaikkea takausvakuutus- ja sijoituskohteiden valinta sek& vastapuolien tilanteessa tapahtuvien muutosten
jatkuva seuranta. Keskittymdariski& mitataan ja arvioidaan taloudellisen p&d&oman mallissa erillisellé keskittymdriskimal-
lila ja vastapuolikohtaisilla riskilimiiteill&.

Maksuvalmiusriski

Maksuvalmiusriskilld farkoitetaan riskid siitd, ettd vakuutusyhtid ei kykene muuttamaan sijoituksiaan jo muuta omai-
suuttaan rahaksi tayttdakseen maksettaviksi fulevat taloudelliset velvoitteensa. Garantian maksuvalmiusriski on rajalli-
nen, silld vakuutusmaksutulokassavirta saadaan gjallisesti selvésti ennen mahdollisten korvausten maksamista. Yhtidn
suurimmat yksittaiset ulosmenevat kassavirrat muodostuvat liséksi sellaisista eristd, joiden maksuajankohdat fiedetddn
yleens& hyvissd ajoin etukdteen. NaGité erié ovat esimerkiksi vakuutuskorvaukset sek& osingonjako. Garantialla ei
my&skddn ole ulosmenevid kassavirtoja aineuttavia rahoitusvelkoja. Keskeiset keinot maksuvalmiusriskin hallinfaan
Garantiassa ovat riittdva kateisen maadrd pdivittdisten maksujen hoitoon ja sijoitussalkun likvidiys. Maksuvalmiusriski&
mitataan ja arvioidaan kuukausittain osana hallitukselle raportoitavaa tulos- ja riskiraportointia.
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Liite 18: Tiivistelmd& tunnusluvuista

2024 2023 2022 2021 2020
Vakuutusmaksutulo (ennen jv-osuutta) € 19833681 19023396 24663706 25142016 18 988 434
Vahinkosuhde % 22% 42 % 32% 3.8% 4,0%

Korvauskulut ilman

perustekorkokulua (+/-) € 1047 150 844 699 578 518 677 472 591579

Vahinkosuhde ilman perustekorkokulua % 2.2 % 4,2 % 3.2% 3.8% 4,0 %
Liikekulusuhde % 10,4 % 253 % 25,6 % 31.7% 33.8%
Yhdistetty kulusuhde % 12,6 % 29.5% 28.8 % 35.5% 37.8%
EZ?JSSTT'ZEérIELC’)"k’SfUhOde fimarn % 126%  295%  288%  355%  378%
Liikevoitto (+) tai tappio (-) € 54823621 22605342 -2205509 19226339 13012175

Taseen ulkopuolisten arvostuserojen, kdyvan arvon

rahaston ja arvonkorotusrahaston muutos (+/-) 3 A2 I PNAEE SAElY 1S ESE ol 8 608

Kokonaistulos (+/-) € 57028827 24518795 -5777828 20786172 11852570
Korkokulut ja muut rahoituskulut (+) € -1 000 -1 000 -1 000 1 000 1 000
Perustekorkokulu (+) €

Egﬁnmspooomon tuotto prosentteina (k&yvin ar- % 343% 15.2% 35% 12,4% 76%
Sijoitustoiminnan netftotuotto kdyvin arvoin sitoutu-

neelle padomalle % 10,1 % 6.9 % -11.3% 5.9 % 1.7 %
Tasoitusmadrd € 67961225 69008375 69853074 70431592 71109 064
Henkildston keskimadardinen lukumd&ard tilikauden hié 1 23 3 23 79

aikana
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Liite 19: Tulosanalyysi

euroa

Vakuutusmaksutuotot (+/-)
Korvauskulut (-/+)
Liikekulut (-)

Muut vakuutustekniset tuotot ja
kulut (+/-)

Vakuutustekninen kate ennen tasoitusmaadaréan muu-
tosta (+/-)

Sijoitustoiminnan tuotoft ja kulut, arvonkorotukset ja
niiden oikaisut sek& arvonmuutokset (+/-)

Muut tuotot ja kulut (+ /-)
Osuus osakkuusyritysten voitosta (+) tai tappiosta (-)

Liikevoitto (+) tai tappio (-)

Tasoitusmdadrdn muutos (-/+)

Voitto (+) tai tappio (-) ennen tilinpadtossiirtoja ja
veroja

Tuloverot ja muut valittémat
verot (-/+)

V&hemmistbéosuudet (-)
Tilikauden voitto (+) tai tappio (-)

2024 2023 2022 2021
47 753392 20294376 18243974 17 865065
-1 047150  -844 699 -578 518  -677 472

-4 986878 -5143481 -4675633 -5656767

41719363 14306 196 12989822 11530826

13058 921 8262214 -15210663 7 651 982

45338 36 932 15 331 43 531

54 823 621 22 605342 -2205509 19226 339

1047 150 844 699 578 518 677 472

55870772 23450041 -1626 992 19 903 811

-11206 114 -4 424 854 -4 004 689

44 664 658 19025187 -1626 992 15899 122
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2020

14884796
-591 579
-5 029 933

9263 283

3716094

32798

13012175

591 579

13 603 755

-2 861 720

10 742 035
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Liite 20: Sijoitusjakauma k&yvin arvoin

Perusjakauma Riskijaukauma ®
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
euroa A euroa A euroa To euroa %

142 071
Korkosijoitukset yhteensd 122 969 042 77,8 142071334 86,6 122 969 042 77,8 334 86,6
Lainasaamiset

140 538
Joukkovelkakirjalainat ) 121 526 261 76,9 140538 383 85,7 121 526 261 76,9 383 857
Muut rahoitusmarkkinavdélineet ja talletukset 1 2 1442 781 0.9 1532951 0.9 1442 781 0,9 1532 951 0,9
Osakesijoitukset yhteensd 32710014 20,7 19 630 348 12,0 32710014 20,7 19630348 12,0
Noteeratut osakkeet » 27 718 705 17.5 14 419 057 8.8 27 718 705 17,5 14419057 8.8
P&&omasijoitukset * 4991310 3.2 5211292 3.2 4991310 3.2 5211292 3.2
Noteeraamattomat osakkeet 5
Kiinteistosijoitukset yhteensd 2 404 490 1.5 2268 957 1.4 2 404 490 1.5 2268 957 1.4
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 2 404 490 1.5 2268 957 1.4 2 404 490 1.5 2268 957 1.4
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ¢
Hy&dykesijoitukset
Muut sijoitukset 7

163970 100,
Sijoitukset yhteensa 158083 547 100,0 163970640 100,0 158 083 547 100,0 640 0
Johdannaisten vaikutus *

163970 100,
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 158083547 1000 163970640 100,0 158 083 547  100,0 640 0
Jvk-salkun modifioitu duraatio 3.2 2.4

1) Sis&ltéd kertyneet korot.

2) Sisaltéd rahat jo pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisélt&d myds sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle.

4) Sisélt&d pddomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infrastruktuurisijoitukset.

5) Siséltéd myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot.

6) Sisaltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

7) Sisaltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin.
8) Riskijakauma voidaan esittdd vertailukausilta sité mukaa kun tietoa kertyy (ei taannehti-
vasti).

Mikdli luvut esitet&an vertailukausilta ja kaudet eivat ole tdysin vertailukelpoisia tulee tastd antaa tieto.

9) Sisélté&d johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-. Eron korjauksen
jalkeen

riskijakauman loppusumma tasmad perusjokaumaan.

10) Suhteellinen osuus lasketaan k&yttéen jakajana Sijoitukset k&yvin arvoin yhteensd -rivin loppusum-
maa.
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Liite 21: Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle p&ddomalle

Sijoitustoim.  Sitoutunut Tuotto ATl FE R 1

nettotuotot padaoma % sitoutuneelle %

markkina-arvo ® pddomalle, %

2024 2024
euroa euroa % 3 % % 3 %

Korkosijoitukset yhteensa 12 096 986 117 062 933 10,3 10,3 6,9 -12,2 2,5 2,5
Lainasaamiset 1
Joukkovelkakirjalainat 12075 429 115123975 10,5 10,5 7.0 -12,4 2,5 2,6
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset » 2 21 557 1938 958 1.1 1.1 0.4 -0,2 -0.4 -0,2
Osakesijoitukset yhteensd 3485 581 30 686 854 11,4 11.4 7.6 -6,0 29,0 -2,8
Noteeratut osakkeet @ 3 346 834 25 606 463 13.2 13.2 9.6 -12,1 27,9 -3.2
Padomasijoitukset » 138 747 5080 390 2,7 2,7 34 12,1 33,1 -1,0
Noteeraamattomat osakkeet *
Kiinteistosijoitukset yhteensda -62 067 2 486 668 -2,5 -2,5 1,7 57 4,9 4,3
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset -62 067 2 486 668 -2,5 -2,5 1.7 5.7 4,9 4,3
Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ©
Hyddykesijoitukset
Muut sijoitukset 7
Sijoitukset yhteensa 15 520 500 150 236 455 10,3 10,3 6,9 -11,2 6,1 1.8
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotof, kulut ja likekulut -274 231
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 15 246 270 150 236 455 101 101 6,7 -11.3 59 17

1) Sisélt&d kertyneet koroft.

2) Sis&lt&d rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat.

3) Sisaltéd myods sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle.

4) Sisélt&d pddomarahastot ja mezzanine-rahastot sekd infrastruktuurisijoitukset.

5) Sis@lt&d myds noteeraamattomat kiinteistosijoitusyhtiot.

6) Sisaltad kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta.

7) Sisaltad erdt, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeinin.

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta.

9) Sitoutunut pa&oma = markkina-arvo raportointikauden alussa + pdivittdin/kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
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Liite 22: Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Vakuutusmaksutulo Vakuutusmaksutulo ennen jdlleenvakuuttajien osuutta

Vakuutusmaksutuotot =+ Vakuutusmaksutulo
- Jalleenvakuuttajien osuus maksutulosta
+/- Vakuutusmaksuvastuun muutos

+/- Jalleenvakuuttajien osuus vakuutusmaksuvastuun muutoksesta

. Korvauskulut
Vahinkosuhde, % =

Vakuutusmaksutuotot

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Liikekulut
Vakuutusmaksutuotot

Liikkekulusuhde, % =

Tunnusluku lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jélkeen.
Yhdistetty kulusuhde, % = Vahinkosuhde, % + Likekulusuhde %
Liikkevoitto tai -tappio = Voitto tai tappio ennen tasoitusmadrdn muutosta, tilinp&datdssiirtoja ja veroja

+/- likevoitto tai tappio
+ korkokulut ja muut rahoituskulut
Kokonaispddoman +/- arvonkorotusrahastoon/k&yvén arvon rahastoon kirjattu arvonkorotus/peruutus

tuotto, % . .
(k&yvin arvoin) +/- sijoitusten arvostuserojen muutos

+ faseen loppusumma
+/- sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan filikauden ja edellisen tilikauden taseen mukaisten arvojen keskiar-
vona.

+ Oma pddoma
+ Tasoitusmadrd
- Aineeftomat hyddykkeet
. + Sijoitusten arvostusero

Oma perusvarallisuus = . L L
- Suunniteltu voitonjako ja pad&doman palautukset
- Varsinaisen vastuuvelan arvostusero *
- Laskennallinen verovelka Solvenssi Il -taseessa

- Solvenssi Il -vastuuvelkaan siséllytetyt tilinpadtodksen erdat

*) Varsinaisen vastuuvelan arvostusero Solvenssi Il -taseen ja FAS-taseen vdlilld, jalleenvakuutta-
jien osuudella véhennettynd.

Oma perusvarallisuus

Solvenssisuhde, % = - s -
Vakavaraisuuspddomavaatimus
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ALLEKIRJOITUKSET

Helsingiss& 6. helmikuuta 2025

Titta Elomaa Kenneth Kaarnimo
¢
C
/ 7/
Eija Koskimies a Timonen

Peter Ramsay

T

Henrik Allonen, toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanddn annettu kertomus.

Helsingiss& 6. helmikuuta 2025

Ernst & Young Oy

ohanna Wingqvist-llkka

KHT
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